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Kami, yang bertandatangan di bawah ini:

SURAT PERNYATAAN PENGURUS TENTANG MANAGEMENT'S STATEMENT LETTER REGARDING

TANGGLUNG JAWAE ATAS THE RESPONSIBILITY FOR
LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
31 DESEMBER 2018 31 DECEMBER 2018

PT Capital Financial Indonesia Tbk dan Entitas Anak/
PT Capital Financial indonesia Thk and Its Subsidiaries

We, the undersigned:

Mama

Hengky Setiono Name
Alamat kantor Sona Topas Tower Lantaj 9, Office address
JL. Jenderal Sudirman Kavling 26,
Jakarta 12920, indonesia
Alamat tempat tinggal ¢ The Green Cluster Venetian Blok € 16 No. & Residential oddress
RT 019/007 Serpons,
Tangerang Selatan
Telepon i 02% = 2506280 : Telephone
Jabatan :  Direktur Utama/ President Director t Title
Hama Maliana Herutama Malkan : Name
Alamat kantor Sona Topas Tower Lantal 9 , : Office address
. Jenderal Sudirman Kavling 26,
Jakarta 12920, Indonesia
Alamat tempal tinggal JL. Cllandak [X/4 RT 009/003 Cilandak, Residentiol address
Jakarta Selatan
Telepon 021 - 2506280 Telephone
Jabatan Girektur Keuangan / Financlal Director Title

Menyatakan, bahwa;

1. Kami bertanggung jawab dalam mempersiapkan dan
menyafikan  laporan  keuangan  konsolidasian
PT Capital Financial Indonesia Thi:

2. Laporan keuangan konsolidasian FT Capital Financial
Indonesia Th telah dipersiapkan dan disajikan sesuai
dengan Standar Akuntansi Keuangan di indonesia;

3. Semua informasi  dalam laporan  keuangan
konsolidasian PT Capital Financial Indonesia Thbk
telah dinyatakan secara lengkap dan sesuai dengan
kenyataan yang sebenarmya;

4. Laporan keuangan konsolidasian PT Capital Financial
Indonesia Thk tidak mengandung informasi atau
peristiwa material yang tidak benar, juga tidak
menghilangkan informasi  atau  peristiwa  yang
material;

5. Kami bertanggung jawab atas sistem pengendatian
intemn PT Capital Financial Indonesia Thk.

Kami menjamin kebenaran pernyataan ini.

Declare, that:

Jl

We are responzible for the preparation and
presentation of consolidated financinl statements of
PT Capital Fingncial Indonesia Thk;

The consolidated financial statements of PT Capital
Financlol Indonesic Tbk hove been prepaored and
presented in accordance with Financial Accounting
Standard in Indonesia;

All finformation in consolidated the financial
statements of PT Capital Financial Indanesia Thk have
been disclosed on a complete and truthful manner;

The consolidated financlal statements of PT Capital
Financial Indoresia Tbk do not contain any incorrect
information or materfal facts, nor do they omit
information or material facts;

We are responsible for fnternal control system of
PT Capital Financial Indonesia Thk.

We certify the occuracy of this statement.

Jakarta, 29 Maret 2019/
Jakarta, 29 March 2019

*";Er';: }
: M
i =
Henghy Seliono / Malizna Herutama Malkan
Direktur Utama/President Director Dirextur Keuangan / Financial Director

PT Capital Financial Indonesia Thbk, Sona Topas Towser LU 9 T. 021 250 6280
Ji Jend. Sudman Kav, 26 F. 021 250 5220
Jakaria 12820 wew,capitainancial oo.id
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Ekshitnt & Exhibit A

PT CAPTTAL FINANCIAL INDOMESIA Thik DAN ENTITAS ANAK
LAPORAN POSISI KEUAHGAN KONSOLIDASIAN
PER 31 DESEMBER 2048
{Dfsajikan dalam Rupish, kecundl dinyatakan lain}

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thic AND SUBSIDIARIES
CONIOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
ASOF 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupioh, unfess othérwise irated)
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Catatan/ 11 Desember 20187 i1 Desember 20177
Mates A1 Becember 2018 Xt Decewnber 2017

ASET ASSETS
ASET LAMCAR CLRRENT ASSETE
Fas ian setara ha 4 TE0.670.700. 149 97738150, 400 Cash ond cash equhvelent
Ivvestani jangka pondek 3 Shant perm ivestment

Pihak berelast s 14.999.080. 7% Reloted parties

Pihak ketiga 800600, 795 70 1.547.080,613, 580 Third parties
Prutang Lain-Lain & Other recelvable

Filak berela ; : Reinted porey

Pk ketigs 1140200 475512 RO.AN0ELTE Thirg porties
Pajak dshayas dhmuks 215,240 853 - Prepoid tax
Apdt porhegang polis unit link 7 L6M. 36171080 1.185.730.245.9%0 Linit link podicyhiolders sssets
Biaya dibayar dimaka 1.¥a. 24000 LAES 479210 Frepald papemes
Mgt Lan-iain 51,776,704 132,055,795 Otfeer assers
Jumish Aset Lancar 13.140,068. 170,703 6.607. 410,654,115 Total Current Arsers
ASET TIDAK LAMCAR NON CURRENT ASSETS
Investas! pada enfiLae Aok 3 39591231 150504, 197 1 Invpstment an aosclate
At tetap 9 11,114,780, 156 10.265.014.542 Froperty and equipment
AL D jak Larsggulsn 1e 1075, 350.193 1.943. 358 808 Deferred rax axsets
Goodwill n 15, 114.720.911 1514 720,911 Gaadwill
Uang jaminan 1, H7H, 008 600 672:63.500 Depenit
At labn-dabn 1162.260.111 I T Other atsers
Jumish Aset Tidak Lancar 408, 108, 442,854 195 464, 600,408 Total Hon Current dzsers
JUNLAH ASET 13.548.373.61).857 T.002, B75, 104,521 TOTAL ASTETS

Linat Catatan stas Laporasn Keusngan Konaodldasion pada

Exshdbit E tevlample yang merupakan beglan tidak terplsahian
dari Laporan Keuargan Konsolidaslan vecars kesefuruhan

See oocomponying Motes Io Consolidoted Finoncial Stotements
an Exhibit £ which are an integral part of
the Comsplisated Finonclal Stotemints taken au o whole
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Ekchibir &f2 Fxhibit 477
FT CAPITAL FINANCIAL INDORESIA Thi DAN ENTITAS AMAX PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thi AND SUBSTOMARIES
LAPORAN POSIS! REUARGAN KONSOLIDASIAH CONSOUIDATED STATEMENT OF FINAMCIAL POSITION
FPER 37 DESEMBER 2018 AS OF 31 DECEMBER 3018
{Disajian dalarm Rugiheh, kecuall dinyabakan lakn) {Expreased in Ruploh, vnless otherwise stated)
Catatant 11 Désember 1018/ 11 Desember 3017/
Noten 11 December 2018 31 December 2017

LIABILITAS, DA PESERTA LABILITIES
QN EXUITRS BARTICIPANT FLIND AND EQUITY
LIABSELITAS JANGKA PENDEN SHORT TERM LIABILITIES
Iitansg kiaien TR0I7. 402, 144 5974, 535, 301 Clairh payable
Ltang reauaremé w 2.001,025.841 TATEA0E Relnsrance payable
Utany pajnl 1a 3170530680 LTETA2LA1D Tox poyoble
Beban akayal 12517006725 17990607, 101 Actrved pxpendes
Liabltitas ansran 12 1404, 164,578,864 LA4TB04. 587,457 \rourance flabiiitlex
Lizhilizny pamegmng polis unit link 7 1670, 163,711, 881 1265, 730,245,580 Linde ok policolder labilfties
Urang Lain-Lain L} 400 ATLTT B4 964047, 758 Dither payable
Jumbzh Lisbilitss Jangks Pendek 175,630, 760,018 4,505, 404.008.418 Tatel Shart Term Lickifitfes
LIABILITAS JARCHA PANIANG LONG TERM LIABILITIES
Lisbilitas pajak tafgguhan L.090.634, 110 - Deferred tox Mokilly
Liakitinas imbalan kerfa 13 2065184716 LA53.11L.745 Posit empioyee benefTt Ushiiltles
_Jumish Liabilitas langka Panjang 5.118.069.006 2.150.212.245 Tetal Long-term Liabilities
JUMLAM LIABILITAS b, 100, T40.627.044 4,807,509, 120,663 TOTAL LIABILITIES
DANA PESERTA 5 PARTICIPANT FUND
Dliidh drvviitasi L114.922.952. 852 T02.234.588.447 Frestment find
Dana tabanmu ATELED. 240 63,141,673 Tiabwrrw fland
JUMLAH DAMA PESERTA 1.0111.901.334.102 T0L1.297. 730140 TOTAL PARTICIPANT FUND
EKLITAS EQIiTY
wodal Ssham - nftal noming] Rp 100 per wham Yhore copital - IDR 100 por value per share
Modal detar - 43, 550,000,000 pada targgal Autherized copltal - &3, 550,000,000

31 Deserber 2018 dan T007 dared 11 Decemnber 2018 and }017
Mpdal ditermpatican dan disetor penuh - tiswed i pald - wp capd ral

$44T8. 228,788 saham 11 Desember 1018 dan 54,478, 226, 134 shares in 31 December 2018 and

H1.568.013.500 ssham 11 Desember 1017 16 54470210618 800 1. 036,801, 350.000 11,588,013, 500 shares 31 Devember 2017
Taenfahan modyl dhetor "% 107, 748, JiO8 704 154,781, 762451 Aadltionol paid - I cogi tal
Shipmedasd Kuntongan (kerugian) aktuada £30. 14 408 GTL400.041 Accurmlted oetuarial poin fless)
Cadangan perubahan nilai wajar Reservi for chaivged in fiaie volue of

Imvestas) tersedia untul ohjual 137.966.860. 526 ILOR1ATRNST avaibobly for sl frvestment

darl encitzs asosiast Th441.087.734 153357407 from associate enfity
43l taba: Retaimed samning:

Tetah diterriuhan penggunaannya % 500,000,000 500,000,000 Apprapriated

Balum ditentukan pengiunsannys 4TS5 518040 123148040, 51 Unapprepriared
Ehitas yang capak diatnbesian kepada pemilk £.053.001.194.T1 14910057600 Equity distributed to shareholder
Kapeatingan nan pengendali 1,722 055420 T Man controfling interest
JUBLAH ERLETAS 5,054, 72).250.411 1.492.980.381.718 TOTAL EQUITY
JUMLAH LIKHELITAS, DAMA FESERTA TOTAL LIABILITIES,

[aM FELNTAS 131,548, 373,611,557 7.001.875,134. 524 PARTICIPANT FUND AND EQUITY

Lihat Catatan atat Laporan Keuvangan Konsolidasian pada
Exshéhit E terlample yang merapakan bagean thdak terpliahiian
darl Laparan Keunngan Komsablidauan wecara kesrlurahan

See docompanying Notes to Conselidated Finonelal Stacements
on Exhibit E wiich are an integral part af
the Consotidoted Financiol Statements foken a3 @ whole
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Ekshitat @ Exhibit §

PT CAPITAL FINAHCIAL INOOMESIA Thic AN EMTITAS AMAK
LAPORAN LARA RUGI DAH PERGHASILAN
EQMPREHENRSF LARNYA HONSOLIDASIAN

UNTLH TAHUN YARD BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
[Diajikan dalam Ruplah, kecwall dirvatakan lain}

PT CAPTAL FINANCIAL INDONESLA Thl AND TS SUBSIBARIES
CONSOLIBATED STATEMENT OF PROEIT OR LOSS
AND OTHER COMPREHENIIVE TNCOWLE
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMOER 2018
[Exprotsed in Rupiah, unless otherwize sated)
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Calaland
Notex RN 2017
PEMOAPATAN v REVENUE
Fremi brit LoLesaTE0E 5.708.00%. 104,530 Frevolumegro
Fremi reworand {3,605, 509 478) [994.249.810) Premiwn reinsumnce
Fendapatan ssransl mrarish 45.841.827.992 oM. LER Yharia imvronce premndum
Perisrunan gremi yang betum
msbrupakan pendapatan 1817044 [111.257.121) Decrease in ureoined premim
Persdapatan Preed Bendh TSI T 1485 5T LT et Premium incesne
Hasil et T ASL A ARATL9T0. 08 nERTDENE Indome
4aia manajer el 19.528.7848.541 11.825.165.550 vt ment movEger service
Lainmyn L0 748,003 20.750.570. 5 Ottirs
Jumilah Peddapatsn B.224.145.951.643 5.16%.858.927.732 T orol Beome
BEBAN LSAHA OPERATING EXPENSES
Baba Biurangt L] T.885.4601.810.000 5500404 748 BT laurance pxpendes
Beban umum dan edminisray 1% b 486,175,094 SLATIALLTT Gemenal mnd sdenimsimiion FEpenrT
Birbran ey £5.570, 455,408 04707524 Commissian expendss
Boban permazaran SN WAL TIT AR Marketing Frpere
Jana enana pemen dan il HOLOTE. e, B854 Ti.ba0.087 .85 MARIEEEAL A | FSIERRERE for
Sumiah Beban Ussha 8,089,955 948,302 5,090,209, 180. 166 Totel Gpenoting Expinses
PEMGHASILAN (BEBAN) LAIR-LAIN OTHER INCOME (EXPENSES)
Penghasiian bunga 10807 20 Jam.0re et Ingerest inconte
Penghazilan Lain-laks 11188527708 B40.385.050 Citer lucomme
Beban bunga dan admintiirad bank (1241 6685 {1.474.280,523) taterest and edmivifration benk
Beban lnin-ialn (19619, 110,445 4. THRES1) Giber expertes
PEMGHASILAM (BEDAN) LARE-LAIN [6.301,014.807) 1,900, 406441 OTHER INCOME (EXPENSEST
1.ABA SEBELLIA PALAK PENGHASILAN — 127.B87.180.434 82,379, 354.000 INCOME BEFORE WECME TAY
WANFAAT [BEEAM) PAJAY PENGHASILAM LEL] INCOME TAX BEMEFTT (EXPENSES)
Tangguban (173,900, 118) 1329074479 ejerred
Kini (32000070 11.633.883,201) Current
Jurslah Beban Pajek Penghasilan [1483.191.288) {3808 7720 ineoma Tax Expenses
JUMLAN LABA BERSS PERIDCE BERLIALAM 114400557 148 B2.274.343. 237 TOTAL MET INCOME FOR THE PERADD

Linat Cataran axas Laporan Keuangan Komsolidaalan pada
Fushihit § terlampir yang merupakan baghan thdak verpliahian
dari Laparan Kevargen Kornofdasian weara keselirutban

Sew accampanying Notes to Consolidated Fingnclal Statements
on Exhibit E which are on integral part of
the Financial Scatemwnts fakern a3 a whole
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Exahibsie B2 Exiibit B/2
PT CAPITAL FINANCIAL HOOHESIA Thic DAN EHTITAS ANAK PT CAPITAL FINANCIAL (NDONESIA Thi AND ITS SUBSIARIES
LAPORAM LABA RUGH DAN PENGHATILAN CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR LOSS
KOMPAEHENSEF LAPINYA KOHSOLIDASIAN AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
LAWTUX TAMUN ¥ANG BERAKHIA 11 DESEMBER 2018 FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2078
Btsajian datam Auplah, kecuall dinyatakan Txin) {Expressed in Ruplah, unless otherwise stated)
Carntans
Hotes 0114 101m
PENGHASILAM KOMPREHENSIF Liin OTHER COMPREHENIIVE INCOME
P yarg ok sk divehla i) It that will not be reclassified
keor lakva rugl ¢ Eo profit or lara
Baglan panghadilan hesnarebensil Lin Portion of other campréheniive incarme
dart entitas asostasl - berh L} - 50054 455 from asseciate entity « nef
Keuntungan (kevuglan) akuadal « bersiy 13 122.178.678) M1LS.TS0 Actuarial galm (lass) - net
Pt yamg akan direhlasifikazl e thal mill be reclozsified
kp laba rugl - o profit or loss :
Bagian penghailen komprehenslf baln dan- Portlon af ather compeefrribve income
enties asasia 8 16 B4, 074,000 AL 17T [from assaclate wntity
&0t kevangan tevsedia waruk dijual 106855, 182 374 49451751, 937 Avpilchie for soles financhal assets
Jumbaty Pereghasitan Komprehensi Lain — PLETR.9R.758 31.58%,827.911 Totol Other Comprebentive incame
JUMLAH LABA KOMPREHENIIF- TOTAL COMPREHENSIVE INCOUME-
TAHUH BERJALAN T24. 300926904 134,140,371, 148 Fod THE YEAR
Laba bersih tahun berjslan yang depat- Tatal net incomw for the years
diatribuiiken kepada: attrilutoble to -
Pemilik entitay indik 1AL BLITT.6T5.130 Ownr of the company
Kepentingan noa peagividal| {1.578.591) £3.129.890) Mo - contratling ngeret
Juman IRAITIE 82274548237 Total
Jumiah laba kamprohencil tahin berjalan- Total comprehensive income fors
yang dapat diatribusiian kepada: the year actributeble to
Pomilik entitas induk TLINETP0.060 134,142,500, 217 Ovemer of the company
Kepentingan non pengencsll 1L 50, 44 (2. 158, 08§ Hen - controdling interest
Jumlah o 114.302.924,904 134.140.373.148 Total
Labis irter v saham yang dapat 0
distribusiian kepada pemegang et Income per share otiribotobie
tahiaen binen etita induk b e of i company
Dasar 486 11,41 Banie
Diutan an .50 Delusiam

Likat Canatan atas Laposan Keuangen Rensclidasian pada
Ehshibit E terlampir yang merupakan bagian tidak terpisahican
dari Laporan Keusngan Kensolidasian secara hewhunshan

See accompanying Notes to Consolidated Financial Statements
o Exhibit E which are an integral part of
the Financiol Hotements foken ae a whole
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Ekshibit €

LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Disajikan dalam Rupiah, kecuall dinyatakan lain]
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Theze Financlal Statemerits are originally ssued
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PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thik AND SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupioh, unless otherwise stated)

Cadangan Perubahan
Hilai Wajar Penghasilan
Investasi Tersedia Komprehensif
untuk Dijual/ Lain dari
Modal Di 4 Tambahan Modal Akumulasl Keuntungan Reserve for Entitas Asostasi/ Saldo Laba/ Retained Earnings Kepentingan
dan Disetor/ Disetor - Bersth/ (Kerugian) Aktuaria/ Changes in Fair Other Comprehensive Telah I Belum dit n Non Pengendalif
Catatan/ Issued and Paid Additional Paid - in Accumutated Actuarial Value of Available Income from Penggunaanya/ Penggunaannyal Nan Cantrolling Jumlah Ekuitas/
Notes Share Capital Capital - net {Loss) Gain for Sale lnvestment Associate Entity Appropriated Unapropriated Interest Totol Equity

Salda 1 Januari 2047 1.155.000,000.000 155,722,789.952 (269.088.117) (18.369.142.563) 21.873.197.500 - 41.368.365.773 159.561.525 1.355.485.684.070

Penambahan modal disetor 1.801.350.000 530.472.500 . . 2.431,822.500

Laba pelepasan saham dan waran treasury . 420.500.000 v E - - 430,500,000

Setoran modal pemegang saham
dan pihak non pengendall r 500.002,000 500.002.000

Setisih transaksi entitas non pengendall T - -

Pendapatan kompeehensif tabun ber jatai:

Cadangan ymum 16 = 500,000,000 500,000,000 —
Laba bersih tahun berjalan ¥ E = ] B2ETT.675030 - 3.129.893 B2,274.545.037
Beban komprehensi bersih lainnya 8,13 - - 941 491,158 A9.460.820.T15 1.462.544.234 3 971,804 51.865.827.911

Salde 11 Desember 2017 16 1.156.801.350,000  _ 156.783,762.452 671.403.041 31.091.676.152 23.335.741.734 500.000.9;02 123.146,040.902 657.405.436 1.492.988.381.716

Panambatian modal disetor 4.290,821.268.800 A Ab4. 445, 754 E E - - 4.316.285.714,554

Laba pelepasan saham dan waran treasury - - " - . .

Setoran modal pemegang saham
dan pihak non pengendall - 5 F _ .

Pendapatan komprehensif tahun berjalan: - - . 5 - - -
Cadangan urmum 18 = B » . .
Laba bersit tahun berjalan = . - 124.405.574.137 - 1.576.9%1 124,403,997, 148
Pandapatan kamprehensif bersih Lainnya 8,13 - - 22.176.616 106.895.182.374 6.694.074.000 - 1,066.227.235 101.045,156.993

Salda 31 Desember 2018 15 5.447.612.618,800 202,248,208.206 8650.224.425 137.986.860.526 16.441.667.734 500.000.000 247.551.615.040 1.722.085.660 6.054.721.250,411

Lihat Catatan atas Laporan g lidasian pada E terlampir See panying Nates to Consoli d Fi fal S5 T
yang merupakan bagian yang tidak terpisahkan Exhibit E which are an Integral part of
darl Laporan Keuangan Konsolidasian secara keseluruhan the € idated Fii ial Stat. ts taken as o whale

Exhibit C

Bolance as of 1 danuary 2017

additional patd - in copital
Gain of treasury shdre and wareant redemption
Poid in copital of share holder
and non contraling
Difference In transaction with-
non controtling interest
Other comprehensive inceme far the year:
Genergl reserves
Net lncame far the year
Qther comprehensive loss

Balance os of 31 December 2017

Additional paid - in copital
Gain of treastry share and warrant redemption
Paid in capital of share halder
end mon cantroling
Ouher comprehensive incame for the year:
General reserves
Net income far the year
Gther comprehensive income

falance as of 31 December 2018
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Ekshibit D

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK
LAPQRAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
{Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

2018

These Consolidated Financial Statements are originally
issued in Indonesian language

Exhibit D

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

2017

ARUS KAS DARI AKTIVITAS OPERASI
Penerimaan premi

Penerimaan jasa

Penerimaan dari pendapatan bunga
Penerimaan lainnya

Pembayaran klaim

Pembayaran komisi

Pembayaran kepada pemasok
Pembayaran pajak penghasilan
Pembayaran kepada karyawan

7.854.313.713.465
19.528,788.961
170.607.420
2.850.748.023
( 6.923.077.787.597)
{ 72.837.760.633 )
( 493.891.769.053)
( 3.753.191.920)
( )

(
(
:
42,244.833.011) (

5.717.701.470.432
12.823.165.530
3.831.072.767
3.716.864.360
3.419.208.842.288 )
23.067.375.241)
40.345.046.994 )
3.303.253.441)
28.732.166.928 )

Kas neto diperoleh dari

aktivitas operasi 341,058,515.655

2.223.415.887.897

ARUS KAS DARI AKTIVITAS
INYESTASI

Penerimaan bunga dan lainnya

Penempatan investasi deposito

337.374.504.340

Berjangka { 972.410.237.672) (
Pencairan deposito berjangka 91.000,000.000
Penempatan investasi efek { 3.954.734.241.345)
Penempatan piutang lain-lain { 1.420.918.647.344) {(
Penjualan aset tetap .

Perolehan aset tetap ( 3.671.296.313 ) (

286.642.480.356

223.271.800.000 )
81.312.923.609

2.220.163.789.445 )

10.771.113.029)
988.500.000

1.912.676.750)

Kas bersih yang digunakan untuk

aktivitas investasi {_ 4.950.949.680.662) {

2.087.175.475.259)

ARUS KAS DAR! AKTIVITAS
PENDANAAN

3.006.000.000 )
4.341.332.714.554
5.000.000.000)

Penerimaan piutang pihak berelasi

Tambahan modal disetor

Biaya emisi efek (

Setoran modal dari entitas induk dan
non-pengendali

3.500.000.000
2.431.822,500

500.002.000

Kas neto diperoleh dari aktivitas

pendanaan 4.333.326.714.554

6.431.824.500

KENAIKAN KAS DAN SETARA KAS 276.564.450.453 )

142.672.237.138

254.565.913.464

KAS DAN SETARA KAS

AWAL TAHUN 397.238.150.602
KAS DAN SETARA KAS

AKHIR TAHUN 120.673.700.149

397.2328.150.602

Lihat Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian
pada Ekshibit E terlampir yang merupakan bagian yang tidak terpisahkan
dari Laporan Keuangan Konsolidasian secara keseluruhan

CASH FLOWS FROM OPERATING
ACTIVITIES

Prerniurm income

Fee income

Interest income

Other income

Claim payment

Commission fee

Payrent to supplier

Tax incorne payment

Payments to employee

Net cash provided by
operating activities

CASH FLOWS FROM INVESTING
ACTIVITIES

Interest and other income

Investment for time deposit

Withdrawal of time deposit

Investment for securities

Ptacing other receivable

Disposat of property and equipment

Proceeds from sale property and
equipment

Net cash used in investing
activities

CASH FLOWS FROM FINANCING
ACTIVITIES

Receivable received from related
parties

Paid in capital

Stock issuance costs

Paid in capital from subsidiaries and

non controling interest

Net cash provided by financing
activities

EQUIVALENTS

CASH AND CASH EQUIVALENTS
AT BEGINNING OF YEAR

CASH AND CASH EQUIVALENTS
AT END OF YEAR

See accompanying Notes to the Consolidated Financiat
Statements on Exhibit E which are an integraf part of
the Consolidated Financial Statements taken as a whole
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Ekshibit E

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

These Consolidated Financial Statements are originally issved

in Indonesian tanguage

Exhibit £

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

1.

UMUM

a. Pendirian dan informasi umum

PT  Capital Financial Indonesia  Tbk
{(“Perusahaan™) didirikan dengan nama
PT Baron Indonesia berdasarkan Akta No. 13
tanggal 4 Juni 2009 dari Yulia, S.H., Notaris di
Jakarta. Akta pendirian ini telah disahkan oleh
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia dengan Surat Keputusan
No. AHU 29240.AH.01.01 tanggal 30 Juni 2009
serta telah diumumkan dalam Berita Negara
Republik Indonesia No. 19572 tahun 2009,
Tambahan Berita MNegara No., 60 tanggal
28 Juli 2009. Anggaran dasar Perusahaan
mengalami beberapa kali perubahan terakhir
dengan Akta No. 17 tanggal 12 Maret 2018 dari
Mahendra Adinegara, SH., notaris di Jakarta
mengenai peningkatan modal ditempatkan dan
disetor. Akta tersebut telah disahkan oleh
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik
Indonesia dengan surat keputusan
No. AHU-0039336.AH.01.11.Tahun 2018
tertanggal 20 Maret 2018,

Sesuai dengan Pasal 3 Anggaran Dasar
Perusahaan, maksud dan tujuan serta
kegiatan Perusahaan adalah melakukan
kegiatan usaha di bidang jasa, pembangunan,
perdagangan, industri dan investast,

Pada saat ini Perusahaan bergerak dalam
bidang jasa konsultasi manajemen dan
investasi. Perusahaan berdomisili di Jakarta,
Kantor Perusahaan beralamat di Sona Topas
Tower, Lt. 9 JI. Jend Sudirman Kav 26,
Jakarta,

Perusahaan mulai beroperasi secara kornersial
pada tanggal 16 Januari 2012,

Susupan pengurus Perusahaan pada tanggal
31 Desember 2018 dan 2017 sebagai berikut:

1.

GENERAL

a. Establishment and general information

PT Capital Financial Indonesia Tbk {"the
Company”) was established as PT Baron
Indonesia based on Deed No. 13 dated 4 June
2009, of Yulia,S.H., Notary in Jakarta. The
deed of establishment was approved by the
Minister of Justice of the Republic of
indonesia (recently known as the Minister
of Law and Human Rights of the Republic
of Indonesia) in his Decision Letter
No. AHU 29240.AH.01.01 dated 30 June 2009,
and was published in the State Gazette of
Republic of Indonesia No. 60 dated 28 July
2009. The Company’s Articles of Association
has been amended several times, with the
latest amendment being made by Notarial
deed No. 17 dated 12 March 2018, of
Mahendra Adinegara SH., Notary in Jakarta
regarding of increase in issued and fully
puaid. The article of association were
approved by Ministry of Law and Human
Rights of Republic Indonesia in its decision
tetter No. AHU-0039336.AH.01.11.Tahun 2018
dated 20 March 2018.

In accordance with Article 3 of the Articles of
Association, purpose and activities of the
Company’s is to conduct business In the
service sector, construction, trade, industry
and investment,

At this time the Company’s is engaged in the
management and  investment  advisory
services. The Company is domiciled in
Jakarta, the Company's office is {ocated at
Sona Topas Tower, Lt. 9 M. Jend Sudirman
Kav 26, Jakarta.

The Company's started its commercial
operation on 16 January 2012,

The Company's management on 31 December
2018 and 2017 are as follows:

2018

Dewan Xomisaris
Komisaris Utama
{Merangkap Komisaris

Independen) : Harkie Kosadi
Komisaris : Darwin
Direksi .
Direktur Urama : Hengky Setiono
Direktur : Fernandus Sym

Direktur ndependen

Maliana Herutama M.

2017

Board of Commissioner
President
Commissioner
(Concurrently

Harkie Kosadi : Comymissioner}
Darwin : Independet Commisioner
Board of Director
Hengky Setiono  : President Director
Fernandus Sym : Director
Maliana Herutama M. : Independent Director



> 9 9 9

» DD

D D 9 9%

9

y

Ekshibit E/2

PT CAPITAL FINANCIAL INDOMESIA Thk
DAN ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

1-

UMUM (Lanjutan)

a. Pendirian dan informasi umum (Lanjutan)

Perusahaan Induk telah menetapkan Maliana
Herutama Malkan sebagal  Sekretaris
Perusahaan sesuai dengan Surat Penunjukan
tertanggal 29 Maret 2016,

Berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisaris
Perusahaan tanggal 1 Pebruari 2017 dan
29 Maret 2016, susunan Komite Audit
Perusahaan sebagai berikut:

These Consolidated Financial Statements are originally issued

in indonesion language

Exhibit E/2

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
{Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

GENERAL {Continued)

a. Establishment and general information

{Continued)

Parent Company has set Mallang Herutama
Malkan as Corporate Secretary in accordance
with the Letter of Appointment dated
29 March 2016.

Bosed on the Decree of the Board of
Commissianers dated 1 February 2017 and
29 Marech 2016, the Companys Audit
Committee as follows:

2018
Ketua . Harkie Kosadi
Anggota : Ahmad Sujana
Elka Putra

Masa tugas anggota Komite Audit bersamaan
dengan masa jabatan Dewan Komisaris,
Perusahaan telah menyusun Piagam Unit Audit
Internal dan membentuk Unit Audit Internal
pada tanggal 1 Februari 2017 sesuai dengan
Peraturan No. IX.1.7, dimana Group diwajibkan
untuk menyusun Piagam  Audit  Internal
{Internal Audit Charter) yang ditetapkan oleh
Direksi setelah mendapal persetujuan Dewan
Komisaris. Perusahaan juga telah menunjuk
Edhi Harpenta Sebayang dan Ahmad Tosin
sebagai Kepala Audit Intermal masing-masing
tahun 2018 dan 2017 berdasarkan Surat
Penunjukan tertanggal 1 Pebruard 2017 dan
19 Maret 2016.

Pada tanggal 31 Desember Z018 dan 2017,
Perusahaan dan entitas anak memiliki
karyawan masing-masing sebanyak 133 dan 98
(tidak diaudit).

. Penawaran umum Perusahaan

Sesuai dengan keputusan Rapat Umum
Pemegang Saham yang diselenggarakan pada
tangeal & April 2016, yang dituangkan dalam
Akta Mo. 10 tanggal & April 2016 dari Ardi
Kristfar, 5.H.. Notaris di Jakarta yang telah
disahkan oleh Menteri Hukum dan Hak Asasi
Manusia Republik Indonesia berdasarkan Surat
Keputusan No. AHU-0006515,AH.01,02, tanggal
& April 2016, para pemegang saham
Perusahaan telah menyetujui untuk melakukan
penawaran umum saham kepada masyarakat,

2017
Harkie Kosadi : Head of Committee
Ahmad Sujana Member of Committee
Elka Putra

Audit Committee member terms concurrent
with the term of office of the Board of
Commissioners. The  Company's  has
established the Internal Audit Charter and
Internal Audit Unit formed on 1 February 2017
In accordance with Regulation No. IX.1.7,
whereby the Company is required to prepare
the Internal Audit Charter (internal Audit
Charter) established by the Board of Directors
dfter obtaining the approval of the Board of
Commissioners. The Company has also
gppointed Edhi Harpenta Sebayang and Ahmad
Tosin as Head of Internal Audit each vear 2017
and 2016 based on Letter of Appointment
dated 1 February 2017 and 29 March 2016,

As of 31 December 2018 and 2017, The
Company's and Its subsidiaries have
employees respectively were 133 ond 98
people, respectively (unaudited),

The Company's public offerings

Bosed on the resolution of the General
Meeting of Shareholder held on & April 20186,
as outlined by Deed No. 10 dated 6 April 2016
of Ardi Kristiar, 5.H., Metary iIn Jakarta
approved by the Minister of Law and Human
Rights of the Republic of Indonesia in his
Decision Letter No. AHU-0006535.4AH.01.02.
dated & April 2016, the shareholders of the
Company's approved te undertake o public
offering of the Company's shares.
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Ekshibit E/3

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
DAN ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

1.

UMUM (Lanjutan)

b. Penawaran umum Perusahaan (Lanjutan)

Pada tanggal 28 Juni 2016 Perusahaan telah
mendapat persetujuan dari Otoritas Jasa
Keuangan (0JK) sesuai dengan surat keputusan
Mo. 5-327/D.04/2016 untuk  melakukan
penawaran umum saham kepada masyarakat
sebanyak 5.500.000.000 saham dengan nilai
nominal Rp 100 per saham dengan harga
penawaran Rp 130 per saham. Perusahaan
secara  bersamaan menerbitkan  sebanyak
2,000.000.000 Waran Seri | yang menyertai
seluruh saham hasil penawaran umum. Setiap
pemegang 11 (sebelas) saham baru berhak
memperoleh 4 (empat) Waran Seri | yang
dapat dikonversi menjadi saham baru mulai
tanggal 10 Januari 2017 sampai dengan
tanggal 19 Juli 2021 dengan harga pelaksanaan
sebesar Rp 135 per Waran Seri I.

Jumlah saham Perusahaan yang tercatat di
Bursa Efek Indonesia sebanyak 54,476.226.188
dan 11.568.013.500 pada 31 Desember 2018
dan 2017 sedangkan jumlah Waran masing-
masing  sebanyak  1.759.744.351  dan
1.981.986.500 pada 31 Desember 2018 dan
2017.

Sesual dengan keputusan Rapat Umum
Pemegang Saham yang diselenggarakan pada
tanggal 16 Agustus 2017, yang dituangkan
dalam Akta Mo. 78 tanggal 16 Agustus 2017
dari Mahendra Adinegara, S.H., Motaris di
Jakarta, para pemegang saham Perusahaan
telah menyetujui untuk melakukan penawaran
umum terbatas dengan penerbitan Hak
Memesan Efek Terlebih Dahulu (HMETD)
sebanyak-banyaknya 50.000.000.000 saham
baru Perusahaan.

Pada tanggal 2B Desember 2017, Perusahaan
telah mendapat persetujuan dari Otoritas Jasa
Keuangan (0JK) sesual dengan surat keputusan
No. 5-474/D.04/2017  umtuk  melakukan
Penawaran Umum Terbatas | (PUT I} saham
kepada masyarakat sebanyak 49.999,500.000
saham dengan nilai nominal Rp 100 per saham
dan harga penawaran Rp 101 per saham.

These Consolidated Financial Statements are originally issued

in Indonesian language

Exhibit E/3

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

1.

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

GENERAL (Continued)

b. Company’s public offerings (Continued)

On 28 June 2016, the Company's has obtained
approval  from the Financial Services
Authority (OJK) in accordance with Decree
No. 5-327/D.04/2016 to conduct a public
offering of 5,500,000,000 shares at par value
of Rp 100 per share with offering price of
Rp 130 per share. The Company's has
simpultaneously Issued 2,000,000,000 Series |
Warrants occompanying all shares aof the
proceeds of the Public Offering. Each holder
of 11 (eleven) new shares is entitled to
receive 4 (four) Series | Warrants which may
be converted into new shares starting
10 January 2017 up to 192 July 2021 at an
exercise price of Rp 135 per Series [ Warrants,

Total of Company's shares listed on the
Indonesia Stock Exchange are 54,476,226,188
and 11,568,013,500, shares as of 31 December
2018 and 2017 while total of Company's
warrants outstanding are 1,759,744,351 and
1,981,986,500 shares as of 31 December 2018
and 2017, respectatively,

Bosed on the resolution of the General
Meeting of Shareholder held on 16 August
2017, as outlined by Deed No. 78 dated
16 August 2017 of Mahendra Adinegara, S.H.,
Notary in Jokarta, the shareholders of the
Company's approved Pre-emptive Rights lssue
(HMETD) in a maximum amounting to
50,000,000,000 new shares,

On 28 December 2017, the Company's has
obtained approval from the Financial Services
Authority (OJK) in accordance with its
decision letter No. 5-474/D.04/2017 to
conduct a limited public offering (PUT 1) of
49,999,500,000 shares at par value of Rp 100
per share with offering price of
Rp 101 per share.
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These Consolidated Financial Statements are originatly issued
in Indonesian language

Ekshibit E/4 Exhibit E/4

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk

DAN ENTITAS ANAK AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018 FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018

{Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

1. UMUM (Lanjutan) 1. GENERAL (Continued)

c. Struktur grup ¢. Group structure

Laporan keuangan konsolidasian mencakup The consolidated financial statements include
akun-akun Perusahaan dan entitas anaknya, the accounts of the Company and its
Perusahaan bersama-sama dengan entitas subsidiaries. The Company together with its
anaknya selanjutnya disebut “Grup”, subsidiaries herein after “the Group".
Rincian struktur Grup, pemilikan saham Details of the structure of the Group, the
langsung dan tidak langsung adalah sebagai ownership of shares directly and indirectly,
berikut: are as folfows:
Tahun dimula
Keglatan Persentase Keparnilikan/ Jurniah Aset Sebelum Eliminasi/
Ruang Lingkup Komersalt Petcentage of Ownership Tato} Assets Before Eiimination
Usahat Start of 31 Desember/ 31 Desember/ 31 Desember/ 1 Desember/
Entitas Anak/ Scope of Commerdal Domisilly 37 December 31 December 31 Decermher 31 Decernber
Subsidiaries Activities Year Domicile 2018 2017 2018 017
Pernilikan langsung/
Direct awnership
Jasa k:?mw.asi Belum
manajemen/ betaperasi
PT Capital Global Financial Management m’“’t N Jokarta 99,9% 99,5% 9048125462153 4.370,161.870.423
consutting ¥ o
services il
Jsa ko.nsultast felum
manajemen/ be y
PT Captat Glubal Investment Management M'T":’m Jarta 9,99% 99,998 305.917.622.986 197.807.035.45
consutting ¥ o
services oper
Jasa korsultasi e
e benpasi 260.789.45
99,99 99,5% 4.132.80.72.375 31.260.785,
PT Inigo Glabal Capital Management Notyet in Jakarta 99%
consuliting tion
services opera
Perdagangan dan Belum
peryertaan modals it
PT Capital Digital Strategic Trading and b‘m'“”tw n Jakarta 99,9% 99,9% 1.492.901.904 210,001,211
Capita!
Participation Operation
Perdagangan dan
Belum
peryertaan modalf beroperasi/
PT Capitat Digital Creative Trading and Yotyet i Jkarta 99,9% %,99% 10.325.882.055 150.405.288
Capital
Partfcipation cperation
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Ekshibit E/5

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
{Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

1. UMUM (Lanjutan)

¢. Struktur grup (Lanjutan)

These Consolidated Financial Statements are originally issued
in indonesian language

Exhibit E/5

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

1. GENERAL (Continued}

¢. Group structure (Continued)

Tahun dimudai
Kegiatan Persentase Kepemitikan/ Jumlah Aset Sebefum Eliminasif
Ruang Lingkup Komersial/ Percentage of Ownership Total Assets Before Elimination
Usaha/ Start of 31 Desember/ 31 Desember/ 31 Desemberf 31 Desember/
Entitas Anak/ Scope of Commerdial Domisllif 31 December 31 December 31 Decemnber 31 December
Subsidigries Activities Yeur Domicile 018 2017 118 2017
Pemilikan tidak langsung/
Indirect ownership
Asuransi jival
PT Capital Life Indonesfa suremsl Jiea 014 Jkarta %9,9% 99,99 10.450.143.590.556 4269.738.625.217
Life imsurance
Manajer investasi/
PT Capltal Asset Management Ivestment 2013 Jshariz 9,9% 99,9% 238,346,508, %8 196.060.027.477
marager
Josa honsutas o
manajemen/ beronerasi/
FT Daya Haritas Absdi Management ';"“t . Jakarta 9.9% 99,99% 11519437192 230.051.452.500
consulting :ﬁm
services ope
Perysahaan
PT Capital Global Ventra ventura/ 16 Jakarta 9,9% 9,9% 57.491.563.675 §5.598.526.724
Venturg compary
asurnsi Jiva
. . syarish!
PT Capital Life Syarioh i e 017 Jokarta 9,99% 99,99% 1.964,847,039.915 53.704.580.686
insurance
Belum
Perdagangan/ beroperasi/
' 80,00% 71.583.427.94 2.500.615.632
PT Bhakti Mitra Usaha Tradig ot yeti Jakarta 5,00%
speration
PT Toko Modal Mitra Uszha Pem””:;"" 018 kekarta 30,008 80,00% 21.315.840.048 2.510.094.808
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Ekshibit E/6

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk

DAN ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain}

UMUM (Lanjutan)

¢, Struktur grup {Lanjutan)

These Consolidated Financial Statements are originaily issued
in Indonesian fanguage

Exhibit E/6

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thbk
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

1. GENERAL (Continued)

¢. Group structure (Continued)

Usahat Start of ¥l Desember/ 31 Desember; 31 Desomber 31 Desembers
Entftas Anak/ Scope of Commerciol Dombsiilf 37 December 31 December 31 December 31 December
Subsidiaries Activities Year Domicite 2018 W17 18 017
Parnillian tidak langsungf
Indirect ownership
Belum berbperasi/
P Capital Stratege Indoresia Pertasangan/ Mot yet in Bata W . 0.097.917.263
rading
operation
Bedum beroperasi/
PT Capital Net Indoresia P",'f m‘m‘"" Not yet in Jekarta 9.9% . 10.096.742,627
s operation
Jasa kamsultasi
"'“"k:wlm“ Belum beraperasi/
PT Capital Digial Trans Not yet in Jakirta %9% : 102.603.129
Hardware & retion
software consulting ope
services
Hsa '“:‘n::;" Belum beruperasi/
PT Capital Trars Global memr Nat yet io Jakarta 99,9 . 104,420,718
comsulting services operation
Belum beroperasit
PT Ktk Mtra Utama p“”?’“"‘w Hot yet in Jkarta 0,95 . 100.608.454
rodioy operation
Belum beroperasi/
PT Kaspius Sababat Utzma Perdagangans Netyetin  Jdata  99.0% . 101,941,730
Troding
operotion
Belum berpperasi/
PT Kspls Sahabat A Pedmen) et et 99 : 100000.000
Trading .
uperotion
’mb'i"’m';"“" Belun beraperasif
itra Sej i Jakarta 9% . 2.630.50
PT Klik Mitra Sejahtera Busioess comsultng Not w:fm "y
A operol
Entitas Asoslash
Associate
PT Bank Capital Indonesia Thk m 1999 Jlarta 20,90 20,75 10.019.614.479.447 16.349.473.006.429



These Consolidated Financial Statements are originally issued
in Indonesian language

Ekshibit E/7 Exhibit E/7

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASEAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

1. UMUM (Lanjutan) 1.  GENERAL (Continued)

¢. Struktur grup (Lanjutan) ¢. Group structure (Continued)

Y YYD Y Y )Y YD

Entitas induk langsung adalah PT Capital
Strategic Invesco yang didirikan di Indonesia,
ultimate shareholder adalah Danny Nugroho.

Pemilikan Langsung
PT Capital Global Investments (CGl)

CGl didirikan berdasarkan Akta No. 08 tanggal
10 Nopember 2014 dari Janna Hanna
Waturangi, SH., notaris di Jakarta. Akta
pendirian tersebut telah disahkan oleh
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia dalam Surat
Keputusannya No. AHU-34250.40.10.2014
tanggal 12 Nopember 2014, Grup dan
PT Capital Global Strategic mendirikan CGI
dengan kepemilikan saham masing-masing
sebesar 99,99% dan 0,01%.

CGI bergerak di bidang perdagangan umum,
industri, pembangunan, transportasi,
pertanian, percetakan, perbengkelan dan jasa
kecuali dibidang hukum dan pajak.

PT Capital Global Financiat (CGF)

CGF didirikan berdasarkan Akta No. 07
tanggal 10 Nopember 2014 dari Jana Hanna
Waturangi, SH., Notaris di Jakarta, Akta
pendirian tersebut telah disahkan oleh
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia dalam Surat
Keputusannya No,  AHU-34249.40,10,2014
tanggal 12 Nopember 2014, Perusahaan dan
PT Capital Global Strategic mendirikan CGF
dengan kepemilikan saham masing-masing
sebesar 99,99% dan 0,01%.

CGF bergerak di bidang perdagangan umum,
industri, pembangunan, transportasi,
pertanian, percetakan, perbengkelan dan jasa
kecuali dibidang hukum dan pajak.

The immediate parent entity is PT Capital
Strategic Invesco was established in Indonesia,
while the Company’s ultimate shareholder is
Danny Nugroho

Direct Owner Ship
PT Capital Global investments (CGl)

CG! was established by Act No. 08 dated
10 November 2014, from the Janna Hanna
Waturengi, SH., Notary in Jakarta. The
deed of establishment was approved by
Minister of Law and Human Rights of
the Republic of Indonesia in its letter
No. AHU-34250.40. 10,2014 dated 12 November
2014, the Group’s and PT Capital Global
Strategic establish €G! with respective
shareholdings of 99.99% and 0.01%.

CGl is engaged in general trade, industrial,
construction, transportation, agriculture,
printing, workshop and services except in the
field of taw and taxation.

PT Capitat Global Financial (CGF)

CGF was established based on the Deed
No. 07 dated 10 November 2014 of Jana Hanna
Waturangi, SH., Notary in Jakarta. The deed
of establishment was approved by Minister
of Law and Human Rights of the
Republic of Indonesia in its letter
No. AHU-34249.40.10.2014 dated 12 November
2014, the Company and PT Capital Global
Strategic establish CGF with a stake of
respectively 99.99% and 0.01%.

CGF is engaged in general trade, industrial,
construction, transportation, agriculture,
printing, workshop and services except in the
field of law and taxation.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018

Ekshibit £/8

PT CAPITAL FINANCIAL INDOMESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

1.

UMUM (Lanjutan)

€. Struktur grup (Lanjutan)

Pemilikan Langsung (Lanjutan)

PT Inigo Global Capital (IGC)

IGC didirikan berdasarkan Akta No. 186
tanggal 37 Oktober 2014 dari Eliwaty Tjitra,
SH., Notaris di Jakarta. Akta pendirian
tersebut  telah disahkan oleh Menteri
Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik
Indonesia  dalam  Surat  Keputusannya
No. AHU-31968.40.10.2014 tahun 2014,
Perusahaan dan PT Capital Global Strategic
mendirikan IGC dengan kepemilikan saham
masing-masing sebesar 99,99% dan 0,01%.

IGC bergerak dalam bidang perdagangan
umum, industri, pembangunan, transportasi
darat, pertanian, percetakan, perbengkelan
dan jasa.

PT Capital Digital Strategic (CDS)

CD5 didirikan berdasarkan Akta No. 24 tanggal
5 Oktober 2017 dari Humberg Lis, SH, SE, Mkn
Motaris di Jakarta,. Akta pendirian tersebut
telah disahkan oleh Menterl Hukum dan Hak
Asasi Manusia Republik Indonesia dalam Surat
Keputusannya MNo.  AHU-0044396,AH.01.01
tanggal 9 Oktober 2017,

Anggaran dasar perusahaan telah mengalami
perubahan sesuai dengan Akta No. 48 tanggal
10 Okraber 2017 dari Humberg Lie, SH, SE,
Mikn Notaris di Jakarta, mengenai peningkatan
modal dasar dan modal disetor perusahaan.
Akta perubahan ini  telah mendapat
persetujuan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi
Manusia Republik Indonesia dengan surat
keputiusan Ma. AHU-00221016.AH.01.02
tanggal 11 Oktober 2017. Perusahaan dan
PT Capital Strategic Invesco mendirikan CDS
dengan kepemilikan saham masing-masing
sebesar 99,99% dan 0,01%.

CDS bergerak dalam bidang pembangunan,
penyertaan modal, perdagangan,
perindustrian, pengangkutan darat, pertanian,
percetakan, dan jasa kecuali jasa dibidang
hukum dan pajak.

These Consolidated Financial Statements are originally issued

1.

i Indonesian longuage

Exhibit E/&

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
{Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

GENERAL (Continued)

¢. Group structure (Continued)

Direct Ownership (Continued)
PT Inigo Global Capital {IGC)

IGC was established by Act No. 18& dated
27 October 2014 from Eliwaty Tjitra, SH.,
Natary in Jakarta. The deed of establishment
was gpproved by Minister of Law and Human
Rights of the Republic of Indonesia in its
letter No. AHU-31968.40.10.2014 year 2014,
the Company and PT Capital Global Strategic
estoblish IGC with a stake of respectively
99_99% and 0.01%.

IGC is engaged in general trade, industrial,
copstruction, land transportation, agriculture,
printing, warkshop and services.

PT Copital Digital Strategic (CDS)

D5 was established by Act No. 24
dated 5 October 2017 from Humberg Lie, SH,
SE., MEkn Netary in Jakarta. The deed
of estoblishment wos approved by
Minister of Low and Human Rights of the
Republic of Indonesia in its letter
No. AHU-0044395.AH.01,071 doted 9 October
2017,

The Company Atricle of Association hos been
ammended  with Deed No. 48 dated
10 October 2017 of Humberg Lie, 5H, SE, Mkn
Netary In Jakarta, reqarding of increase in
issued and fully paid. This amendment was
approved by the Ministry of Justice of the
Republic of Indonesia in decision letter
Mo, AHU-0021016.AH.01.02 daoted 11 October
2017. the Company and PT Capital Strategic
Invesco establish CDS with a stake of
respectively 99.99% and 0.01%.

CD5S s engaged in construction, wventura,
trading, industry, land transportation,
agriculture, printing, services except services
in the field of (aw and tax.
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Ekshibit E/9

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

1.

UMUM (Lanjutan)
c. Struktur grup (Lanjutan)

Pemilikan Langsung {Lanjutan)
PT Capital Digital Creative (CDC)

CDC didirikan berdasarkan Akta No. 26 tanggal
5 Oktober 2017 dari Hurnberg Lie, SH, SE, Mkn
Notaris di Jakarta,. Akta pendirian tersebut
telah disahkan oleh Menteri Hukum dan Hak
Asasi Manusia Republik Indonesia dalam Surat
Keputusannya No,  AHU-0044398.AH.01.01
tanggal 9 Oktober 2017. Perusahaan dan
PT Capital Strategic Invesco mendirikan CDC
dengan kepemilikan saham masing-masing
sebesar 99,99% dan 0,01%.

CDC bergerak dalam bidang pembangunan,
penyertaan modal, perdagangan,
perindustrian, pengangkutan darat, pertanian,
percetakan, dan jasa kecuali jasa dibidang
hukum dan pajak.

Pemilikan Tidak Langsung
PT Capital Aset Management (CAM)

Pada tanggal 9 Februari 2015, Perusahaan
melalui PT Capital Global Investment (CGl),
Entitas Anak mengakuisisi saham CAM (Catatan
21). CAM didirikan dengan nama PT Narwastu
Aset Platinum berdasarkan Akta No. 41 tanggal
22 Nopember 2012 dari Herlina Tobing
Manullang, SH., notaris di Jakarta. Akta
pendirian ini telah disahkan oleh Menteri
Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik
Indonesia dengan Surat Keputusan
No.  AHU-60093.HT.01.01.TH.2012  tanggal
26 Nopember 2012. CAM telah memperoleh
izin usaha untuk beroperasi sebagai Manajer
Investasi dari OJK dengan Surat Keputusan
No. KEP-19/D.04/2013 tanggal 16 Mei 2013.
CGI memiliki 191.493 saham CAM atau sebesar
Rp  191.493.000.000 dengan kepemilikan
sebesar 99,996%.

PT Capitat Life Indonesia (CLI)

Pada tanggal 22 Desember 2014, Perusahaan
melalui PT Capital Global Financial (CGF),
Entitas Anak mengakuisisi CLI (Catatan 21). CU
didirikan dengan nama PT Brent Asuransi Jiwa
berdasarkan Akta No. 91 tanggal 5 Juni 2013
dari Dini Lastari Siburian, SH., Notaris di
Jakarta. Akta pendirian ini telah disahkan oleh
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik indonesia dengan Surat Keputusan
No. AHU-3258.AH.01.01 tanggal 14 Juni 2013,

These Consofidated Financial Statements are originally issued

in Indonesian language

Exhibit E/9

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

1.

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
{Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

GENERAL (Continued)

¢. Group structure (Continued)

Direct Owner $Ship (Continued)
PT Capital Digital Creative (CDC)

CDC was established by Act No. 26 dated
5 Qctober 2017 from Humberg Lie, SH, SE.,
Mkn Notary in Jakarte. The deed
of establishment was approved by
Minister of Law and Human Rights of the
Republic of Indonesta in its letter
No. AHU-0044398.AH.01.01 dated 9 October
2017. The Company and PT Capital Strategic
Invesco establish CDC with a stake of
respectively 99.99% and 0.01%.

COC is engaged in construction, ventura,
trading, industry, land transportation,
agriculture, printing, services except services
in the field of taw and tax. .

Indirect Owner Ship
PT Capital Asset Management (CAM)

On 9 February 2015, Company through
PT Capital Global Investment (CGl), the
Subsidiary, has been acquired CAM
(Note 21). CAM was established under the
name PT Narwastu Asset Platinum based on
Deed 41 dated 22 November 2012 from
Herlina Manullang Tobing, SH., Notary
in  Jakarta. This deed was approved
by Minister of Law and Human Rights
Republic of Indonesia with Decree
No.  ARU-60093.HT.01.01.TH.2012  dated
26 November 2012. CAM has obtained a
business license to operate as an Investment
Manager of the FSA under Decree
No. KEP-19/ D.04/2013 dated 16 May 2013
CGI  has 191,493 CAM  shares or
Rp 191,493,000,000 with ownership of
99.996%.

PT Capital Life Indonesia (CLI)

On 22 December 2014, Company through
PT Capital Global Financial (CGF), the
Subsidiary has been acquired CLI (Note 21).
CLI was established as PT Brent Asuransi Jiwa
based on Deed No. 91 dated 5 June 2013 from
Dini Lastari Siburian, SH., Notary in Jokarta.
This deed was approved by Minister of Law
and Human Rights Republic of Indonesia with
Decree No. AHU-3258.AH.01.01 dated 14 June
2013,



These Consolidated Financial Statements are originatly issued
in Indonesian language

Ekshibit E/10 Exhibit E/10

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

1. UMUM (Lanjutan) 1. GENERAL (Continued)

c. Struktur grup (Lanjutan) ¢. Group structure (Continued)

I DD DD

YD)

3 )

Pemilikan Tidak Langsung (Lanjutan)
PT Capital Life Indonesia (CLI) (Lanjutan)

CLl telah memperoleh izin usaha untuk
beroperasi dibidang Asuransi Jiwa dari
Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dengan Surat
Keputusan No. KEP-32/D.05/2014 tanggal
5 Mei 2014, CGF memiliki 99.999 saham CLI
atau sebesar Rp 99.999.000.000 dengan
kepemilikan sebesar 99,999%.

PT Daya Haritas Abadi (DHA)

Berdasarkan Akta No. 488 tanggal 23 Desember
2014 dari Humberg Lie, SH, SE, Mkn., Notaris di
Jakarta, Perusahaan melalui PT Capital Life
Indonesia (CLl), Entitas Anak, mendirikan
PT Daya Haritas Abadi (DHA). Akta pendirian
DHA telah mendapatkan pengesahan dari
Menteri Hukum dan  Hak Asasi  Marusia
Republik Indonesia dengan Surat Keputusan
No. AHU-0001678.AH.01.01 tahun 2015 tanggal
15 Januari 2015,

DHA bergerak dalam bidang pembangunan,
perdagangan dan perindustrian.

PT Capital Global Ventura (CGY)

Berdasarkan Akta No. 29 tanggal 15 Februari 2016
dari Ardi Kristiar, S.H., Master of Business
Administration, Notaris di Jakarta, Perusahaan
melalui PT Inigo Global Capital (IGC), Entitas
Anak, mendirikan PT Capital Global Ventura
{CGV). Akta pendirian CGV telah mendapatkan
pengesahan dari Menteri Hukum dan Hak Asasi
Manusia  Republik Indonesia dengan Surat
Keputusan MNo. AHU-0009073.AH.01.01. tahun
2016 tanggal 18 Februari 2016,

CGV bergerak di bidang Usaha Modal Ventura,
CGY telah memperoleh izin usaha Perusahaan
Modal Ventura dari OJK dengan Surat Keputusan
Dewan Komisioner Otoritas Jasa Keuangan
No. KEP-38/D.05/2016 tanggal 1 Juli 2016. IGC
memiliki 52.499 saham CGY atau sebesar
Rp 32.499.000.000 dengan kepemilikan sebesar
99,99%,

Indirect Owner Ship (Continued)

PT Capital Life Indonesia (CLI) (Continued)

CLi has to obtain a license to operate in
the field of Life Insurance Financial
Services Authority (FSA) under Decree
No. KEP-32/D.05/2014 dated 5 May 2014. CGF
has 99,999 CLI shares or Rp 99,999,000,000
with ownership of 99.999%,

PT Daya Haritas Abadi (DHA)

Based on the Deed No. 488 dated 23 December
2014 from Humberg Lie, SH, SE, Mkn, a Notary in
Jakarta, the Company through PT Capital Life
Indonesia (ICI), the Subsidiary, established
PT Daya Haritas Abadi (DHA). DHA establishment
deed was approved by Minister of Law and
Human Rights of Republic of Indonesia with
Decree No. AHU-0009073.AH.01.01. year 2015
dated 15 January 20715.

DHA is engaged in construction, trade and
industriat.

PT Capital Global Ventura (CGY)

Based on the Deed No. 29 dated 15 February
2016 from Ardi Kristiar, SH, Master of Business
Administration, a Notary in Jakarta, the
Company through PT inigo Global Capital (IGC),
the Subsidiary, established PT Capital Global
Ventura (CGV). CGV establishment deed was
approved by Minister of Law and Human Rights
of Republic of Indonesia with Decree
No, AHU-0009073.AH.01.01. vear 2016 dated
18 February 2016.

CGY engaged in Venture Capital Enterprise. CGY
has obtained o business license as Venture
Capital Company from Financial Services
Authority with the Decree of the Board of
Commissioners of the Financial Services
Authority  No.  KEP-58/D.05/2016  dated
1 July 2016. IGC has 52,499 CGV shares or
Rp 52,49%,000,000 with ownership of 99.99%.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN

Ekshibit E/11

FT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
DAN ENTITAS ANAK

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

UMUM (Lanjutan)

€. Struktur grup (Lanjutan)

Pemilikan Tidak Langsung (Lanjutan)
PT Capital Life Svariah (CLS)

Berdasarkan Akta Mo, 74 tanggal 22 Jull 2016 dari
Ardi Kristlar, S.H., Master of Business
Administration, Motaris di Jakarta, Motaris
pengganti dari Yulia, S.H., Notaris di Jakarta,
Perusahaan melalul  |GC, Entitas  Anak,
mendirikan PT Capital Life Syariah (CLS). Akta
pendirian CLS telah mendapatkan pengesahan
darf Menterf Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia dengan Surat Keputusan
No. AHU-0033238.AH,01.01. tahun 2016 tanczal
25 Juli 2016.

CLS bergerak di bidang usaha Asuransi Jiwa
Syariah. CLS telah memperoleh izin usaha di
bidang asuransi jiwa dari OJK dengan Surat
Keputusan Dewan Komisioner Otoritas Jasa
Keuangan Mo, KEP-18/D.05/2017 tanggal
3 Maret 2017, IGC memiliki 52,499 saham CLS
atau sebesar Rp 52.499.000.000 dengan
kepemilikan sebesar 99,99%,

PT Bhakti Mitra Usaha (BMU)

BMU didirikan berdasarhan Akta No. 79
tanggal 17 Oktober 2017 dari Humberg Lie, SH,
SE, Mkn Notaris di Jakarta. Akta pendirian
tersebut telah disahkan oleh Menteri Hukum
dan  Hak  Asasi  Manusia  Republik
Indonesia  dalam  Surat  Keputusannya
No. AHU-0046598,AH.01.01 tanggal 18 Oktober
2017. Perusahaan melalul CDS entitas anak,
dan PT Bhakti Dunia Sakti mendirikan BMU
dengan kepemilikan saham masing-masing
sebesar 80,00% dan 20,00%,

PT Toko Modal Mitra Usaha (TMML)

TMMU  didirikan berdasarkan Akta Mo, 9
tanggal 23 Oktober 2017 dari Syofilawati, SH
Motaris di Bekasi. Akta pendirian tersebut
telah disahkan oleh Menteri Hukum dan Hak
Asasi Manusia Republik Indonesia dalam Surat
Keputusannya MNo. AHU 0047491.AH.01.01
tangeal 24 Oktober 2017. Perusahaan melaiud
CD5 dan BMU, entitas anak, mendirikan TmmL
dengan kepemilikan saham masing-masing
sebesar 1% dan 99%.

These Consolidated Financial Statements are orlginally issued

in ndonesian fanguage

Exhibit Ef 11

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

1.

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

GENERAL (Continued)

c. Group strueture (Continued)

Indirect Owner Ship (Continued)
PT Capital Life Syariah (CLS)

Based on the Deed No. 74 dated 22 July 2016
from Ardi Kristiar, SH, Master of Business
Administration, a Notary In Jakarta, substitute
Notary of Ywlla, SH, Notary in Jokorta, the
Company, through PT Inigo Global Capital (1GC),
the Subsidfary, established PT Capital Life
Sharia (CLS). CLS estoblishment deed was
opproved by Minister of Law and Human
Rights Republic of Indonesic with Decree
No. AHU-0033238.AH.01.071. year 2016 dated
25 July 2018,

CLS Enterprises is engaged in the Life Insurance
Sharia. CLS has obtained o business lfcense as
Life Insurance Sharia from Financial Services
Authority with the Decree of the Board of
Commissioners of the Financigl Services
Authority  No. KEP-18/D.05/2017  dated
31 Maret 2017. IGC has 52,499 CLS shares or
Rp 52,499,000,000 with ownership of 99, 99%,

PT Bhakti Mitra Usaha (BMU)

BMU was established Based on Deed No, 79
dated 17 October 2017 from Humberg Lie, SH,
SE., Mkn Notary in Jakarta. The deed of
establishment wos approved by Minister
of Law and Human Rights of the
Republic of Indonesia in its letter
No. AHU-0046598.AH.01.01 dated 18 October
2017. The Company through CDS, subsidiaries
and PT Bhakti Dunia Sakti establish BMU with
a stake of respectively 80.00% and 20.00%.

PT Tako Modal Mitra Usaha (TMMU)

TMMU was established Based on Deed No. 9
dated 23 October 2017 from Syafilawati, SH
Notary in Bekasi. The deed of establishment
was approved by Minister of Law and Human
Rights of the Republic of Indonesia in its
letter No. AHU-0047491.AH.01.01 dated
24 October 2017. the Cempany through CDS
and BMU, subsidiaries estabiish TMMLU with a
stake of respectively 1% and 99%,
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Ekshibit E/12

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thbk
DAN ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

1.

UMUM (Lanjutan)

¢. Struktur grup (Lanjutan)

Permilikan Tidak Langsung (Lanjutan)
PT Klik Mitra Utama (KMU)

KMU didirikan berdasarkan Akta No. 12 tanggal
20 April 2018 dari Syofilawati, SH, Notaris di
Bekasi. Akta pendirian tersebut telah disahkan
oleh Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia dalam Surat Keputusannya
No. AHU-0021614.AH.01.01 tanggal 23 April
2018. Perusahaan dan CDS mendirikan KMU
dengan kepemilikan saham masing-masing
sebesar 0,01% dan 99,99%,

PT Kasplus Sahabat Utama (KSU)

KSU didirikan berdasarkan Akta No. 11 tanggal
20 April 2018 dari Syofilawati, SH, Notaris di
Bekasi. Akta pendirian tersebut telah disahkan
oleh Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia dalam Surat Keputusannya
No. AHU-0021593.AH.01.01 tanggal 23 April
2018. Perusahaan dan CDS mendirikan KSU
dengan kepemilikan saham masing-masing
sebesar 0,01% dan 99,99%.

PT Capital Digital Trans (CDT)

CDT didirikan berdasarkan Akta No. 155
tanggal 19 April 2018 dari Humberg Lie, SH,
SE, Mkn Notaris di Jakarta. Akta pendirian
tersebut telah disahkan oleh  Menteri
Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik
Indonesia  dalam  Surat  Keputusannya
No. AHU-0021707.AH.01.01 tanggal 23 April
2018. Perusahaan dan CDC mendirikan CDT
dengan kepemilikan saham masing-masing
sebesar 0,01% dan 99,99%.

PT Capital Strategic Indonesia (CSIN)

CSIN  didirikan berdasarkan Akta No. 154
tanggal 19 April 2018 dari Humberg Lie, SH,
SE, Mkn Notaris di Jakarta. Akta pendirian
tersebut telah disahkan oleh Menteri Hukum
dan  Hak  Asasi  Manusia  Republik
Indonesia  dalam  Surat  Keputusannya
No. AHU-0021706.AH.01.01 tanggal 23 April
2018. Perusahaan dan CDT mendirikan CSIN
dengan kepemilikan saham masing-masing
sebesar 0,01% dan 99,99%.

These Consolidated Financial Statements are originally issued

in Indonesian language

Exhibit Ef 12

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

1.

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

GENERAL (Continued)

¢. Group structure {Continued)

Indirect Owner Ship {Continued)
PT Klik Mitra Utama (KMU)

KMU was established Based on Deed No. 12
dated 20 Aprit 2018 from Syofilawati, SH
Notary in Bekasi. The deed of establishment
was approved by Minister of Law and Human
Rights of the Republic of Indonesia in its
letter No. AHU-0021614.AH.01.01 dated
23 Aprit 2018. The Company and (DS,
subsidiary establish KMU with a stake of
respectively 0.01% and 99.99%,

PT Kasplus Sahabat Utama (KSU}

KSU was established Based on Deed No. 11
dated 20 April 2018 from Syofilawati, SH
Notary in Bekasi. The deed of establishment
was approved by Minister of Law and Human
Rights of the Republic of indonesia in its
letter No. AHU-0021593.AH.01.01 dated
23 April 2018. The Company and (DS,
subsidiary establish KSU with a stake of
respectively 0.01% and 99.99%.

PT Capital Digital Trans (CDT}

COT was established Based on Deed No. 155
dated 19 April 2018 from Humberg Lie, SH,
SE, Mkn, Notary in Jakarta. The deed
of establishment was approved by Minister
of Law and Human Rights of the
Republic of Indonesia in its letter
No. AHU-0021707.AH.01.01 dated 23 April
2018. The Company and CDC, subsidiary
establish CDT with a stake of respectively
0.01% and 99,99%,

PT Capital Strategic Indonesia (CSIN)

CSIN was established Based on Deed No. 155
dated 19 April 2018 from Humberg Lie, SH,
SE, Mkn, Notary in Jakarta. The deed
of establishment was approved by Minister
of Law and Human Rights of the
Republic of Indonesia in its letter
No. AHU-0021706.AH.01.01 dated 23 April
2018, The Company and CDT, subsidiary
establish CSIN with a stake of respectively
0.01% and 99.99%.
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Ekshibit E/13

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thbk
DAN ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KOMSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018

{Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

1.

UMUM (Lanjutan)

¢, Struktur grup {Lanjutan)

PT Kasplus Sahabat Abadi (KSA)

KSA didirikan berdasarkan Akta MNo. 154
tanggal 19 April 2018 dari Humberg Lie, SH,
SE, Mkn Notaris di Jakarta. Akta pendirian
tersebut telah disahkan oleh Menteri
Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik
Indonesia  dalam  Surat  Keputusannya
No. AHU-0021706.AH.01.01 tanggal 23 April
2018. Perusahaan dan CDT mendirikan CSIN
dengan kepemilikan saham masing-masing
sebesar 0,01% dan 99,99%.

PT Klik Mitra Sejahtera (KMS)

KMS didirikan berdasarkan Akta No, 14 tanggal
26 April 2018 dari Syofilawati, SH, Notaris di
Bekasi, Akta pendirian tersebut telah disahkan
oleh Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia dalam Surat Keputusannya
No. AHU-0022876.AH.01.01 tanggal 30 April
2018. Perusahaan melalui CDS dan KMU,
entitas anak, mendirikan KMS dengan
kepemilikan sabam masing-masing sebesar
0,01% dan 99,99%.

PT Capital Net Indonesia (CNI)

CHNI didirikan berdasarkan Akta No. 14 tanggal
26 April 2018 dani Syofilawati, SH, Notaris di
Bekasi. Akta pendirian tersebut telah disahkan
oleh Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia dalam Surat Keputusannya
No. AHU-0022876.AH.01.01 tanggal 30 April
2018, Perusahaan melalui CDS dan KMmU,
entitas anak, mendirikan KMS dengan
kepemilikan saham masing-masing sebesar
0,01% dan 99,99%.

PT Capital Trans Global (CTG)

CTG didirikan berdasarkan Akta No. 44 tanggal
9 Mei 2018 dari Humberg Lie, SH, SE, Mkn
Motaris di Jakarta. Akta pendifian tersebut
telah disahkan oleh Menteri Hukum dan Hak
Asasi Manusia Republik Indonesia dalam Surat
Keputusannya No. AHU-0026477.AH.01.01
tanggal 21 Mei 2018. Perusahaan melalui CDC
dan CDT, entitas anak, mendirkan CTG
dengan kepemilikan saham masing-masing
sebesar 0,01% dan 99,99%.

These Consolidated Financial Statements are originally issued

in Indonesian language

Exhibit E/ 13

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

1.

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

GENERAL (Continued)

¢. Group structure (Continued)

PT Kasplus Sahabat Abadi (KSA)

KSA was established Based on Deed No. 154
dated 19 Aprit 2018 from Humberg Lie, SH,
SE, Mkn, Notary in Jakarta. The deed
of establishment was approved by Minister
of Law and Human Rights of the
Republic of Indonesia in its letter
No. AHU-0021706,AH.01.01 dated 23 April
2018. The Company and CDT, subsidiaries
establish CSIN with a stake of respectively
0.01% and 99.99%.

PT Klik Mitra Sejahtera (KMS)

KMS was established Based on Deed No. 14
dated 26 Aprit 2018 from Syofilawati, SH
Notary in Bekasi. The deed of establishment
was approved by Minister of Law and Human
Rights of the Republic of Indonesia in its
letter No. AHU-0022876.AH.01.01 dated
30 Aprit 2018. The Company through (DS and
KMU, subsidiaries establish KMS with a stake
of respectively 0.01% and 99.99%.

PT Capital Net indonesia (CNI)

CNI was established Based on Deed No. 14
dated 26 April 2018 from Syofilawati, SH
Notary in Bekasi. The deed of establishment
was approved by Minister of Law and Human
Rights of the Republic of Indonesia in its
letter No. AHU-0022876.AH.01.01 dated
30 Aprit 2018. The Company through CDS and
KMS, subsidiaries establish KMS with a stake
of respectively 0.01% and 99.99%,

PT Capita! Trans Global (CTG)

CTG was established Based on Deed Mo. 44
dated 9 Mei 2018 from Humberg Lie, SH, SE,
Mkn, Notary in Jakarta. The deed of
establishment was approved by Minister
of Law and Human Rights of the Republic
of Indonesia in fts letter
No. AHU-0026477.AH.01.01 dated 21 Mei
2018. The Company through CDC and CDT,
subsidiaries establish KMS with a stake of
respectively 0.01% and 99.99%.
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2. IKHTISAR  DAN  KEBIJAKAN  AKUNTANSI 27 SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
SIGHIFIKAN POLICIES

a. Pernyataan kepatuhan a. Statement of compliance
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Laporan keuangan konsolidasian disusun dan
disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi
Keuangan di Indonesia vang mencakup
Pernyataan dan Interpretasi yang dikeluarkan
oleh Dewan Standar Akuntansi Keuangan
Ikatan Akuntan Indaonesia dan Peraturan Badan
Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan
{Bapepam dan LK) HMa. VIILG.7 Lampiran
Keputusan Ketua Bapepam dan
LK Ma. KEP-347/BL/2012 tangeal 25 Junmi 2012
tentang Penyajian dan Pengungkapan Laporan
Keuangan Emiten atau Perusahaan Publik.

. Dasar penyusunan laporan kKeuangan

konsolidasian

Laporan keuangan konsolidasian telah disusun
dan disajikan sesuai dengan Standar Akuntansi
Keuangan ("SAK"), vang mencakup Pernyataan
dan Interpretasi yang dikeluarkan oleh Dewan
Standar Akuntansi Keuangan dari lkatan
Akuntan Indonesia (“DSAK") serta peraturan:
peraturan serta Pedoman Penyajian dan
Pengungkapan Laporan Keuangan yang
diterbitkan oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK).

Laporan keuangan Entitas Anak yang bergerak
dalam bidang asuransi syarish disusun
bardasarkan Pernyataan Standar Akuntansi
Keuangan (PSAK) No. 101 (Revisi 2014)
“Penyajian Laporan Keuangan Syariah”™, PSAK
MHo. 102 (Revisi 2013) "Akuntansi Murabahah",
PSAK Mo. 104 “Akuntansi Istishna™, PSAK
Ho. 105 “Akuntansi Mudharabah™, PSAK
No. 106 “Akuntansi Musyarakah"™, PSAK
Mo. 107 “Akuntansi |jarah", PSAK Mo. 110
{Revisi 2015) “Akuntansi Sukuk" dan PSAK lain
selama tidak bertentangan dengan prinsip
syariah.

Efektif 1 Januari 2017, Grup menerapkan
PSAK 1 (Revisi 2015), “Penyajlan laporan
keuangan™ tentang prakarsa pengungkapan.

The consolidated financial statements have
been prepared and presented in accordance
with the Indonesian Accounting Standards,
which include Statements and Interpretaotions
issued by the Indonesian  Accounting
Standards Boord and the Copital Market and
Financial Institution Supervisory Agency
(Bapepom and LK) no. VIIl.G.7 Attachment of
Decision of Chairman of Bapepam and LK
Mo. KEP-347/BLI2012 dated 25 June 2012
regarding Presentation and  Disclosure of
Financial Statemments of Issuers or Public
Companies,

. Basis of preparation of the consolidated

financial statements

The consolidated financial statements have
been prepared and presented in accordance
with Financial Accounting Stondards (“54K"),
which consist of the Statements and
Interpretations issued by the Financial
Accounting Stondards Boord (“DSAK") of the
indonesian Institute of Accountants and the
Regulations and the Guidelines on Financial
Statement Presentation and Disclosures issued
by Financial Service Authority [OUK).

The financial statements of o Subsidiary
engaged fn Sharfa Insurance business s
prépared in accordance with Statement of
Financial  Accounting  Standaords  (SFAS)
No. 107 (Revised 2014) “Presentation of Sharia
Financial Stotements®, S5FAS No. 102 (Revised
2013) “Murabghah Accounting”, SFAS No. 104
"Istishna Accounting”, SFAS No. 105 “Accounting
for Mudharabah®, SFAS No. 106 “Musyarakah
Accounting”, S5FAS No. 107 “ljarah Accounting”,
SFAS No. 110 (Revised 2015) “Sukuk
Accounting” and other SFASs as long as they do
not conflict with sharia principles.

Effective on 1 Jonuwary 2017, the Group
applies SFAS 1 (Revised 2015), "Presentation
of financial statements" of disclosures
initiative.
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b. Dasar penyusunan laporan keuangan b. Basis of preparation of the consolidated
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konsolidasian {Lanjutan)

Kebijakan akuntansi yang diterapkan dalam
penyusunan laporan keuangan konsolidasian
tersebut konsisten dengan kebijakan akuntansi
yang diterapkan dalam penyusunan laporan
keuangan konsolidasian Perusahaan dan Entitas
Anaknya untuk untuk tahun yang berakhir pada
tanggal 31 Desember 2018 dan 2017,

Kecuali untuk laporan arus kas konsolidasian,
laporan keuangan disusun berdasarkan basis
akrual, dengan menggunakan dasar
pengukuran biaya historis, kecuali untuk
beberapa akun tertentu yang disajikan
berdasarkan pengukuran lain sebagaimana
diuraikan dalam kebijakan akuntansi masing-
masing akun tersebut,

Laporan arus kas konsolidasian, menyajikan
penerimaan dan pengeluaran kas yang
diklasifikasikan menjadi aktivitas operasi,
investasi dan pendanaan. Arus kas dari
aktivitas operasi disajikan dengan
menggunakan metode langsung,

Mata uang pelaporan yang digunakan dalam
penyusunan laporan keuangan konsolidasian
adalah Rupiah, yang merupakan mata uang
fungsional Grup.

Untuk memberikan pemahaman yang lebih
batk atas kinerja keuangan Grup, karena
sifat dan jumlahnya yang signifikan, beberapa
item pendapatan dan beban telah disajikan
secara terpisah.

Penyusunan laporan keuangan konsolidasian
berdasarkan SAK mensyaratkan penggunaan
estimasi akuntansi kritikal  tertentu,
Penyusunan laporan keuangan  juga
mensyaratkan Grup menggunakan
pertimbangan dalam menerapkan kebijakan
akuntansi Kelompok Usaha. Hal- hal di mana
pertimbangan dan estimasi yang signifikan
telah dibuat dalam penyusunan laporan
keuangan beserta dampaknya diungkapkan
dalam Catatan 3.

financiaf statements (Continued)

The accounting policies adopted in the
preparation of the consolidated financial
statements are consistent with those adopted
in the preparation of the Company and its
Subsidiaries’ consolidated financial
statements for the years ended 31 December
2018 and 2017.

Except for the statements of cash flows, the
consolidated financial statements have been
prepared on the accrual basis, using the
historical cost basis of accounting, except for
certain accounts which are measured on the
bases described in the related accounting
policies for those accounts.

The consolidated statements of cash flows
present cash receipts and payments classified
into operating, investing and financing
activities. Cash flows from operating
activities are presented using the direct
method.

The reporting currency used in the
preparation of the consolidated financial
statements is Rupich, which is also the
functional currency of the Group.

To provide a better understanding of the
financial performance of the Group, due to
the nature and the amount is significant,
several items of income and expense have
been presented separately.

The preparation of the consolidated financial
statements in comptiance with SAK requires
the wuse of certain critical accounting
estimates. It also requires Group management
to exercise judgement in applying the Group's
accounting policies. The areas where
sfgnificant judgements and estimates have
been made in preparing the financial
statements and their effect are disclosed in
Note 3.
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2. IKHTISAR.  DAN KEBIJAKAN  AKUNTANSI 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT  ACCOUNTING
SIGNIFIKAN (Lanjutan) POLICIES {Continued)
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b. Dasar penyusunan laporan keuangan

konsolidasian (Lanjutan)

Laporan keuangan konsolidasian telah disusun

berdasarkan biaya historis, kecuali untuk

hal-hal di bawah ini {lihat kebijakan akuntansi

terkait untuk penjelasan lebih rinci);

¢ Instrumen keuangan-nilai wajar melalui
Laporan laba rugi

s  [nstrumen keuangan - tersedia untuk

dijual

Kontinjensi

Properti investasi

Revaluasi aset tetap

Liabilitas imbalan pasti bersih

Liabilitas pembayaran berbasis saham

yang diselesaikan dengan kas

a« & = 9 9

Area yang kompleks atau memerlukan tingkat
pertimbangan yang lebih tinggl atau area di
mana asumsi dan estimasi dapat berdampak
signifikan  terhadap laporan  keuangan
konsolidasian diungkapkan di Catatan 3.

. Standar  baru, amandemen, revisi,

penyesuaian dan Interpretasi Standar
Alkuntansi Kevangan

Standar baru, amandemen, revisi, penyesuaian
dan interpretasi yang telah diterbitkan, dan
yang akan berlaku efektif untuk tahun buku
yang dimulai pada atau setelah 1 Januari 2018
namun tidak berdampak material terhadap
laporan keuangan konsolidasian adalah sebagai
berikut:

« Amandemen PSAK 2, “Laporan Arus Kas -
Prakarsa Pengungkapan”;

* Amandemen PSAK 13, “Properti Investasi -
Pengalihan Properti Investasi”;

« PSAK 15 (Penyesuaian),“Investasi pada
Entitas

* Asosiasi dan Yentura Bersama”;

e Amandemen PSAK 16, ‘“Aset Tetap
Agrikultur:Tanaman Produktif”;

s Amandemen PSAK 46,“Pajak Penghasilan-
Pengakuan Aset Pajak Tangguhan untuk
Rugi yang Belum Direalisasi”;

+ Amandemen PSAK 53,“Pembayaran Berbasis
Saham”  Klasifikasi dan  Pengukuran
Transaksi Pembayaran Berbasis Saham”

b. Basis of preparation of the consolidated

financial statements (Continued)

The consolidated financial statement have

been prepared using historical cost, except

for the following items (refer to related

accounting policies for further explanation):

. Financial instruments - falr value
through profit or loss

. Financial instruments - available for sale

Contingency

Investment property

Revalued Property, plant and equipment
Net defined benefit tiabitity

Cash settled share-based payment
liabitities

The areas involving a higher degree of
judgernent or complexity, or areas where
assumptions and estimates are significant to
the financial statements are disclosed in
Note 3.

. New Standards, Amendments,

Improvements and interpretations of
Financial Accounting Standards

New standards, amendments, improvements
and interpretations issued and effective for
the financial ear at or after 1 January 2018
which do not have material impact on the
consolidated financial statement are as
follows:

» Amendments to PSAK 2, “Statement of
Cash Flows-Disclosure Initiative”;

« Amepdments to PSAK 13, “Investment
Property”-Transfers of Investment
Property";

* PSAK 15 (Improvements), “Investment in
Associates and Joint Ventures”;

+ Amendments to PSAK 16, “Property,
Plant and Equipment - Agriculture: Bearer
Plants”;

+ - Amendments to PSAK 45, “Income Taxes
Recognition of Deferred Tax Assets for
Unrealized Losses”;

s Amendments to PSAK 53, “Share-based
Payment - Classification and Measurement
of Share-based Payment Transactions”;
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penyesuaian dan Interpretasi Standar
Akuntansi Keuangan {(Lanjutan)

Standar baru, amandemen, revisi, penyesuaian
dan interpretasi yang telah diterbitkan, dan
yang akan berlaku efektif untuk tahun buku
yang dimulai pada atau setelah 1 Januari 2018
namun tidak berdampak material terhadap
laporan keuangan konsolidasian adalah sebagai
berikut: {Lanjutan)

+» PSAK  67(Penyesuaian), “Pengungkapan
Kepentingan dalam Entitas Lain”;

o PSAK 69, “Agrikultur”; dan

* PSAK 111, “Akuntansi Wa’g”.

Pada tanggal penerbitan laporan keuangan
konsolidasian  ini, manajemen  sedang
mempelajari dampak yang mungkin timbul dari
penerapan standar dan interpretasi standar
baru dan amandemen standar berikut yang
telah diterbitkan, namun belum berlaku efektif

untuk tahun buku yang dimulai 1 Januari 2018

adalah sebagai berikut:

o |SAK 33,“Transaksi Valuta Asing dan
Imbalan Dimuka™;

+ Amandemen PSAK 15, “Investasi pada
Entitas Asosiasi dan Ventura Bersama:
Kepentingan Jangka Panjang pada Entitas
Asosiasi dan Ventura Bersama”;

« Amandemen PSAK 62, “Kontrak Asuransi”;

+ PSAK 71, “Instrumen Keuangan”,

+ Amandemen PSAK 71,“Instrumen Keuangan:
Fitur  Percepatan Pelunasan  dengan
Kompensasi Negatif";

« PSAK 72, “Pendapatan dari Kontrak dengan
Pelanggan”; dan

s PSAK 73, “Sewa”.

Seluruh standar baru dan amandemen standar
berlaku efektif untuk tahun buku yang
dimulai 1 Januar 2020, sementara interpretasi
standar baru berlaku efektif dimulai 1 Januari
2019. Penerapan dini atas standar baru dan
amandemen standar tersebut diperkenankan,
sementara penerapan dini atas PSAK 73
diperkenankan jika telah menerapkan dini
PSAK 72.

c. Standar  baru, amandemen, revisi, ¢. New Standards, Amendments,

improvements and Interpretations of
Finencial Accounting Standards (Continued)

New standards, amendments, improvements
and interpretations issued and effective for
the financial ear at or after 1 January 2018
which do not have material impact on the
consolidated financial statement are as
follows: (Continued)

o PSAK 67 (Improvements}, “Disclosures of
Interest in Other Entities™;

» PSAK 69, “Agriculture”; and

+ PSAK 111, “Wa’d Accounting”.

As at the authorization date of the
consolidated  financial  statements, the
management is still evaluating the potentiat
impact of the new standards and
interpretation and amendments to standards
which have been issued but are not yet
effective for the financial year beginning on

1 January 2018 as follows:

s ISAK 33, “Foreign Currency Transactions
and Advance Consideration™;

+ Amendments to PSAK 15, “Investments in
Associate and Joint Ventures: Long Term
Interest in Associate and Joint Ventures™;

+ Amendments to PSAK 62, “Insurance
Contracts™;

* PSAK 71, “Financial Instruments”;

*» Amendments to PSAK  71,“Financial
Instruments: Prepayment Features with
Negative Compensation”;

s PSAK 72,“Revenue from Contracts with
Customers”; and

e PSAK 73, “Leases”.

All npew standards and amendments to
standards are effective for the financial year
beginning 1 January 2020, while the new
interpretation s  effective  beginning
1 January 2019. Early adoption of the above
new standards and amendments to standards is
permitted, while early adoption of PSAK 73 is
permitted only upon early adoption also of
PSAK 72,
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d. Prinsip-prinsip konselidasi d. Principles of consolidation
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Untuk menentukan apakah pengendalian
defacto terjadi, maka perusahaan
mempertimbangkan beberapa fakta dan
keadaan berikut ini:

» Ukuran kepemilikan hak suara entitas
relatif terhadap ukuran dan penyebaran
kepemilikan pemilik suara lain;

= Hak suara potensial substantif yang dimiliki
oleh perusahaan dan para pihak lain:

»  Pengaturan kontraktual lain:
* Pola historis dalam penggunaan hak suara.

Laporan keuangan konsolidasian menyajikan
hasil Perusahaan dan Entitas Anaknya
(“Grup"} seolah-olah merupakan satu entitas.
Transaksi antar entitas dan saldo antara
entitas Grup oleh karena ftu disliminasi
secara penuh.,

Laporan keuangan konsolidasian
menggabungkan hasil kombinasi bisnis dengan
menggunakan metode akuisisi. Dalam laporan
posisi  keuangan, aset dan  liabilitas
teridentifikasi, dan liabilitas kontinjensi pada
awalnya diakui pada nilai wajar pada tanggal
akuisisi. Hasil tersebut dimasukkan dalam
laporan penghasilan komprehensif
konsolidasian sejak tanggal pengendalian di
peroleh, Hasil tersebut tidak dikonsolidasi
sejak dari tanggal pengendalian hilang.

. Kepentingan non-pengendali

Untuk bisnis kembinasi yang terjadi sebelum
tanggal 1 Januari 2011, Grup pada awalnya
mengakui adanya kepentingan non-pengendali
pada pihak vang diakuisisi pada bagian
proporsional milik kepentingan non-pengendali
dari aset neto millk pihak vane diakuisisi.

In determining whether de-facto control
exists the company considers all relevant
facts and circumstances, including:

» The size of the company's voting rights
relative to both the size and dispersion of
other parties who hold voting rights;

= Substantive potential voting rights held by
the company and by other parties;

+ Other contractual arrangements;
 Histaric patterns in voting attendance.

The consolidated financial statements present
the results of the Compaony and its
subsidiaries ("the Group®) os if they formed a
single entity. Intercompany transactions and
balances between Group companies are
therefore eliminated in full.

The consolidated  financial  statements
incorporate  the results of business
combinations using the acquisition method, In
the statement of financial position, the
acquiree’s jdentifiable assets, liabilities ond
cantingent liabilities are initially recognised
at their foir values at the acquisition date.
The results of acquired operations are
included in the consolidated statement of
comprehensive income from the dote on
which control is obtained. They are
deconsolidated from the date on which
control ceases.,

2. Non-controlling interests

For business combinations completed prior to
1 January 2011, the Group initially recognised
any non-controlling interest in the acquiree at
the non-controlling interest’s proportionote
share of the acquiree’s net assets.
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CATATAN ATAS LAPORAH KEUANGAN KONSOLIDASIAN

Ekshibit E/19

PT CAPITAL FINANCIAL INDOMNESIA Thk
DAN ENTITAS ANAK

UNTUK TAHUN YAMG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
{Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

2. IKHTISAR  DAN

KEBIJAKAN  AKUNHTANSI

SIGHIFIKAN (Lanjutan)

e.

r+

Kepentingan non-pengendali (Lanjutan)

Untuk kombinasi bisnis yang terjadi setelah
tanggal 1 Januari 2011, Grup memiliki pilihan,
atas dasar transaksi per transaksi, untuk
pengakuan awal kKepentingan non-pengendall
atas pihak yang diakuisisi yang merupakan
kepentingan kepemilikan masa kini  dan
memberikan  kepada pemegangnya sebesar
bagian proporsional atas asel neto milik
entitas ketika dilikuidasi baik dengan nilai
wajar pada tanggal akuisisi atau, pada bagian
proporsional kepemilikan instrumen masa kini
sejumlah aset neto teridentifikasi milik pihak
yang diakuisisi. Komponen lain kepentingan
non-pengendall sepert! opsi saham beredar
secara umum diakui pada nilai wajar, Grup
tidak memilih untuk menggunakan opsi nilai
wajar pada tanggal akuisisi yang telah selecai
saat inl.
Sejak tanggal 1 Januari 2011, total
penghasilan  komprehensif  yang  tidak
sepenuhnya  dimiliki  oleh  Entitas  Anak
diatribusikan kepada pemilik darl entitas induk
dan kepada kepentingan non-pengendali
dalam proporsi sesuai dengan kepentingan
kepamilikan.

Sebelum tanggal tersebut, kerugian yang tidak
didanai dalam Entitas Anak diatribusikan
seluruhnya  kepada  Grup.  Berdasarkan
persyaratan ketentuan transisi dalam PSAK 4
(Revisi 2009): Laporan Keuangan Konsolidasian
dan Laporan Keuangan Terpisah, nilai tercatat

kepentingan non pengendali pada tanggal
efektif amandemen tersebut tidak disajikan
kembali.

Kas dan setara kas
Kas dan setara kas terdiri dari kas, bank dan

deposite on coll yang jatuh tempo dalam
waktu tiga (3) bulan.

. Instrumen Keuangan

Efektif tanggal 1 Januari 2015, Grup
menerapkan PSAK 50 (Revisi 2014) “Instrumen
Keuangan: Penyajian”, PSAK 55 (Revisi
2014) “Instrumen Keuangan: Pengakuan dan
Pengukuran” dan PSAK &0 (Revisi 2014)
“Instrumen Keuvangan: Pengungkapan”,

These Consolidated Fingnciol Statements are ariginglly issued

in Indonesian language

Exhibit Ef19

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND IT5 SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless atherwise stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT  ACCOUNTING
POLICIES (Continued)

-3

Non-controlling interests (Continued)

For business combinations completed on or
after 1 Jonuary 2011 the Group has the
choice, on a transaction by transaction basiz,
to initially recognise any non- controlling
interest in the acguiree which is a present
awnership Interest and entitles its holders to
a proportionate share of the Entitys net
assets in the evenl of liguidation at either
acquisition date fair value or, at the present
ownership instruments’ proportionate share in
the recognised amounts of the acquiree’s
identifiable net assets. Other components of
non-centrolling interest such as outstonding
share opticns gre generally measured at fair
volue. The Group hos not elected to take the
option Eo use fair value in acquisitions
completed to date.

From 1 Januwary 2071, the total comprehensive
income of non-wholly owned Subsidiaries Iz
ottributed to owners of the parent and to the
non-controlling interests in proportion to
their relative ownership interests.

Before this date, unfunded losses in such
Subsidiaries were attributed entirely to
the Group. In accardarce with the transitional
requirements of SFAS 4 (Revised 2009):
Consolidated  and  Separate  Financial
Statements, the carrying value of nan-
controlling interests at the effective date of
the amendment has not been restated.

Cash and cash equivalents

Cash and cash equivalents consist of cash on
hand, cash on bank and call deposits maturing
within three (1) months.

Financial instruments

Effective 1 January 2015, the Group applied
SFAS 50 (Revised 2014)  “Financial
Instruments: Presentation”, SFAS 55 [Revised
2014) “Financial Instruments; Recognition and
Measurement™ and SFAS 60 (Revised 2014)
“Fimancial Instruments: Disclosures”,
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Ekshibit E/20

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk

DAN ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
{Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

2. IKHTISAR  DAN

KEBIJAKAN  AKUNTANSI

SIGNIFIKAN {Lanjutan)

g. Instrumen keuangan (Lanjutan)

Klasifikasi

i.

ii.

Aset keuangan

Aset keuangan dalam lingkup PSAK 55
(Revisi 2014) diklasifikasikan sebagai (i)
aset keuangan yang diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi, (ii) pinjaman vyang
diberikan dan piutang, (iii) investasi
dimiliki hingga jatuh tempo, (iv) atau aset
keuangan tersedia untuk dijual, mana yang
sesuai. Grup menentukan klasifikasi aset
keuangan tersebut pada saat pengakuan
awal dan, jika diperbolehkan dan sesuai,
mengevaluasi kembali pengklasifikasian
aset tersebut pada setiap akhir tahun
keuangan,

Aset keuangan Grup terdiri dari kas dan
setara kas, investasi jangka pendek,
piutang lain-lain dan wuang jaminan
diklasifikasikan sebagai pinjaman yang
diberikan, portofolio efek saham dan
reksa dana diklasifikasikan sebagai aset
keuangan yang diukur pada nilai wajar
melalui  laba  rugi, efek utang
diklasifikasikan sebagai investasi yang
dimiliki hingga jatuh tempo dan investasi
efek lainnya diklasifikasikan sebagai aset
keuangan yang tersedia untuk dijual.

Liabilitas keuangan

Liabilitas keuangan dalam lingkup PSAK 55
{Revisi 2014) dapat dikategorikan sebagai
(i) liabilitas keuangan yang diukur pada nilai
wajar melalui laba rugi, (i} liabilitas
keuangan yang diukur pada biaya perolehan
diamortisasi, atau (iii) derivative yang
ditetapkan sebagai instrumen lindung nilai
dalam lindung nilai yang efektif, mana yang
sesuai. Grup  menentukan  klasifikasi
liabilitas keuangan pada saat pengakuan
awal,

Liabilitas keuangan Grup terdiri dari utang
reasuransi, beban akrual, utang lain-lain
dan liabilitas keuangan jangka pendek
lainnya diklasifikasikan sebagai liabilitas
kevangan yang dicatat berdasarkan biaya
perolehan diamortisasi.

These Consofidated Financial Statements are originaliy issued

in Indonesian language

Exhibit E/20

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

2.  SUMMARY OF SIGNIFICANT  ACCOUNTING
POLICIES {Continued)

¢. Financial instruments {Continued)

i.

Financial assets

Financial assets within the scope of
SFAS 55 (Revised 2014) are classified as (i)
financial assets at fair value through profit
or loss, (ii) loans and receivables, (iii)
held-to-maturity investments, or (iv)
avaitable for sale financial assets, as
appropriate. The Group determines the
classification of its financial assets at
initial recognition and, where allowed and
appropriate, re-evaluates the designation
of such assets at each financial year end.

Group’s financial assets consist of cash
and cash equivalents, other receivables
and security deposits are classified as
loans, securities portfolio of stocks and
mutual funds are classified as financial
assets at fair value through profit or loss
of debt securities classified as
investments held to maturity and other
investments in securities classified as
financial assets available for sale.

. Financial liabilities

Financial tiabilities within the scope of
SFAS 55 (Revised 2014) are classified as
(i) financial liabilities at fair value
through profit or loss, (ii) financial
tiabilities measured at amortized cost, or
(iil) as derivatives designated as hedging
instruments in an effective hedge, as
appropriate. The Group determines the
classification of its financial liabilities at
inttial recognition,

The Group financial tiabilities consist of
reinsurance payable, accrued expenses,
other payable and other shortterm
financial liabilities classified as financial
liabilities measured at amortized cost.



These Consolidated Financial Statements are originaily issued
in indonesian {anguage

Ekshibit £/21 Exhibit E/21

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
DAN ENTITAS ANAK AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
UKRTUK TAHUN YARG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018 FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

2. IKHTISAR  DAN  KEBIJAKAN  AKUNTANSI 2.  SUMMARY OF  SIGNIFICANT  ACCOUNTING
SIGNIFIKAN (Lanjutan) POLICIES (Continued)
g. Instrumen keuangan {Lanjutan) 8. Financial instruments (Continued)

Pengakuan dan pengukuran Recognition and measurement
i, Aset keuangan i.  Financial assets

Y YYD DYDY YYD

Aset keuangan pada awalnya diakui sebesar
nilai wajarnya ditambah, dalam hal
investasi yang tidak diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi, biaya transaksi yang
dapat diatribusikan secara langsung.

Pengukuran  aset  keuangan setelah
pengakuan awal tergantung pada klasifikasi
aset. Pembelian atau penjualan aset
keuangan yang mensyaratkan penyerahan
aset dalam kurun waktu yang ditetapkan
oleh peraturan atau kebiasaan yang
berfaku di pasar (pembelian vang
lazim/reguler) diakui pada tanggal
perdagangan,  vaitu  tanggal Grup
berkomitmen untuk membeli atau menjual
aset tersebut.

a) Aset keuangan yang diukur pada nilai
wajar melalui laba rugi

Aset keuangan yang diukur pada nilai
wajar melalui laba rugi termasuk aset
keuangan untuk diperdagangkan dan
aset keuangan vyang ditetapkan pada
saat pengakuan awal untuk diukur pada
nilai wajar melalui laba rugf.

Aset keuangan diklasifikasikan sebagai
kelompok diperdagangkan jika mereka
diperoleh untuk tujuan dijual atau dibeli
kembali dalam waktu dekat. Aset
derivatif juga diklasifikasikan sebagai
kelompok  diperdagangkan  kecuali
mereka ditetapkan sebagai instrumen
lindung nilai efektif. Aset keuangan yang
diukur pada nilai wajar melalui laba rugi
ditetapkan pada nilai wajar dalam
laporan  posisi  keuangan dengan
perubahan nilai wajar diakui sebagai
pendapatan keuangan atau Dbiaya
keuangan dalam laba rugi,

Grup mengevaluasi aset keuangan untuk
diperdagangkan, selain derivatif, untuk
menentukan  apakah niat  untuk
menjualnya dalam waktu dekat masih
sesuai,

Financial assets are recognized initially at
fair value, plus, in the case of financial
assets not at fair value through profit or
loss, directly attributable transaction
costs,

The subsequent measurement of financial
assets depends on their classification,
The purchase or sale of financial assets
that require detivery of assets within a
time frame established by regulation or
convention in the market (purchase
common / regular) are recognized on the
trade date, ie the date that the Group
commits to purchase or sell the asset,

a) Financial assets measured at fair value
through profit or toss

Financial assets measured at fair value
through profit or loss include financiot
assets held for trading and financial
assets  designated upon  initial
recognition at fair value through
profit or loss.

Financial assets are classified as held
for trading if they are acquired for
the purpose of setting or repurchasing
in the near future. Derivative assets
are also classified as held for trading
unless they are designated as
effective hedging instruments.
Financial assets at fair vatue through
profit or loss designated at fafr value
in the balance sheet with changes in
fair value are recognized as financial
income or financial expense in profit
or loss.

The Group evaluated the financial
assets held for trading, other than
derivatives, to determine whether the
intention to sell it in the near term is
stitt appropriate.



These Consolidated Financial Statements are originatly issued
in {ndonesian language

Ekshibit E/22 Exhibit Ef22

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk

DAN ENTITAS ANAK AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018 FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
{Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) {(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

2. IKHTISAR  DAN KEBIJAKAN  AKUNTANSI 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT  ACCOUNTING
SIGNIFIKAN (Lanjutan) POLICIES (Continued)
g. Instrumen keuangan (Lanjutan) g. Financial instruments {Continued)

Pengakuan dan pengukuran (Lanjutan) Recognition and measurement (Continued)

i, Aset keuangan (Lanjutan) i. Financial assets (Continued)

a)} Aset keuangan yang divkur pada nitaf a) Financial assets at fair vatue through
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wajar melalui laba rugi (Lanjutan)

Ketika Grup tidak mampu untuk
memperdagangkan aset keuangan
karena pasar tidak aktif dan niat
manajemen untuk menjualnya di
masa mendatang secara signifikan
berubah, Grup dapat memilih untuk
mereklasifikasi  aset  keuangan,
dalam kondisi yang jarang terjadi.
Reklasifikasi ke pinjaman yang
diberikan dan piutang, tersedia
untuk dijual atau dimiliki hingga
jatuh tempo tergantung pada sifat
aset tersebut. Evaluasi ini tidak
mempengaruhi aset keuangan yang
ditetapkan pada nilai wajar melalui
laba rugi menggunakan opsi nilai
wajar pada saat penentuan.

Derivatif yang melekat pada kontrak
utarma dicatat sebagai derivatif yang
terpisah apabila karakteristik dan
risikonya tidak berkaitan erat
dengan kontrak utama, dan kontrak
utama tersebut tidak dinyatakan
dengan nilai wajar. Derivatif
melekat ini diukur dengan nilai
wajar dengan laba atau rugi yang
timbul dari perubahan nilai wajar
diakui pada laporan laba rugi.
Penilaian kembali hanya terjadi jika
terdapat perubahan dalam
ketentuan- ketentuan kontrak yang
secara signifikan mengubah arus kas
yang akan diperlukan.

Setelah pengakuan awal, aset
keuangan yang diukur pada nilai
wajar melalui laporan laba rugi
ditetapkan pada nilai wajar dalam
laporan posisi keuangan.
Keuntungan atau kerugian vyang
timbul dari perubahan nilai wajar
aset keuangan diakui melalui laba

rugi.

profit or loss (Continued)

When the Group is unable to financial
assets because the market is not
active and the management intention
to sell themn in the foreseeable future
significantly changes, the Group may
choose to reclassify financial assets in
rare circumnstances. Reclassification to
loans and receivables, available for
sale or held to maturity depends on
the nature of the asset. This
evaluation does not affect the
financial assets designated at fair
value through profit or loss using the
fair value option at the time of the
determination.

Derivatives embedded in  host
contracts are accounted for as
separate derivatives when thelr risks
and characteristics are not closely
related to the host contract and the
host contract is not carried at fair
value. These embedded derivatives
are meastred at fair value with gains
or losses arising from changes in fair
value recognized in the income
statement. Reassessment only occurs
if there is a change in the terms of
the contract that significantly
modifies the cash flows that will be
required.

After initiat recognition, financial
assets are measured at fair value
through profit or loss designated at
fair wvalue in the statement of
financial position. Gains or [losses
arising from changes in fair value of
financial assets are recognized
through profit or loss.
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Ekshibit E/23

PT CAPITAL FINANCIAL INDOMNESIA Thi

DAM ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUM YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

1.

IKHTISAR

DAN KEBLIAKAN AKUNTANSI

SIGNIFIKAN (Lanjutan)

g. Instrumen keuangan [Lanjutan)

Pengakuan dan pengukuran (Lanjutan)
i, Aset keuangan (Lanjutan)

b)

€)

Pinjaman yang diberikan dan piutang

Pinjaman yang diberikan dan piutang
adalah aset keuangan non-derivatif
dengan pembayaran tetap atau telah
ditentukan dan tidak mempunyal kuotasi
di pasar aktif. Setelah pengakuan awal,
aset keuangan tersebut dicatat pada
biaya peralehan diamortisasi
menggunakan metode suku  bunga
efektif kecuali jika dampak diskonto
tidak material,

Keuntungan dan kerugian diakul sebagai
laba rugi pada saat pinjaman yang
diberikan dan piutang dihentikan
pengakuannya atau mengalami
penurunan nilal, serta melalui proses
amartisasi.

Investasi dimiliki hingga jatuh tempo

Investasi dimiliki hingga jatuh tempo
(HTM) adalah aset keuangan non-
derivatif dengan pembayaran tetap atau
telah ditentukan dan jatuh temponya
telah ditetapkan diklasifikasikan sebagai
HTM ketika Grup memiliki intensi positif
dan Kemampuan untuk memiliki aset
keuangan tersebut hingga jatuh tempo.
Setelah pengukuran awal, investasi HTM
diukur pada biaya perolehan yang
diamortisasi  dengan  menggunakan
metode suku bunga efektif, dikurangi
penurunan nital.

Setelah pengakuan awal, investasi
dirmiliki hingga jatuh tempo
menggunakan suku bunga efektif untuk
mendiskontokan estimasi penerimaan
kas di masa datang selama perkiraan
umur  dari asel keuangan ke nilai
tercatat bersih dari aset keuangan.

Heuntungan dan kerugian diakui dalam
laba rugi pada saat investasi tersebut
dihentikan  pengakuannya,  maupun
melalui proses amortisasi.

2,

These Consalidated Financial Statements are originally issued

in Indonesian longuage

Exhibit £/123

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

SUMMARY  OF  SIGNIFICANT  ACCOUNTING

POLICIES (Continued)

g. Financial instruments {Continued)

i

b)

Recognition and megsurement (Continued)
Financial assets (Continued)
Loans and receivables
Loans and receivables are non-

c)

derivative financial assets with fixed or
determinable payments thot are not
quoted in an active market. Subsequent
to initial recognition, such financial
assets are carried at omortized cost
using the effective interest rate
method less impairment.

Gains or losses are recognized in profit
or loss when the financial assets are
derecognized or impaired, os well os
through the amartization process,

Held to maturity investments

Held te maturity investments are non-
derivative financial assets with fixed or
determinable poyments and fixed
maturities are classified as held to
maturity when the Group has the
positive intention and ability to hold
them to maturity. After initial
measurement, held to  maturity
Investments are measured at armortized
cast  using the effective interest
method, less impairment

Subsequent to Initial recognition, held
to  maturity [nvestments uses an
effective interest rote thot exactly
discounts estimated future cash
receipts through the expected life of
the financial asset to the net corrying
amount of the financial asset.

Gains @nd losses are recognized in
praofit or loss when the investments are
derecognized or impaired, as well as
through the amortization process.
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Ekshibit E/24

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk

DAH ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

2,

IKHTISAR

DAN  KEBIJAKAN  AKUNTANSI

SIGNIFIKAN (Lanjutan)

g. Instrumen keuangan (Lanjutan)

Pengakuan dan pengukuran (Lanjutan)
i. Aset keuangan (Lanjutan)

d)

Aset keuangan tersedia untuk dijual

Aset keuangan tersedia untuk dijual
termasuk ekuitas dan efek utang, adalah
aset keuangan non-derivatif yang
ditetapkan sebagai tersedia untuk dijual
atau yang tidak diklasifikasikan dalam
tiga kategori sebelumnya.

Setelah pengukuran awal, aset keuangan
tersedia untuk dijual selanjutnya diukur
dengan nilai wajar dengan keuntungan
atau kerugian yang belum terealisasi
diakul sebagai laba rugi komprehensif
lain dalam cadangan nilai wajar sampal
investasi tersebut dihentikan
pengakuannya, pada saat keuntungan
atau kerugian kumulatif diakul dalam
pendapatan operasional lainnya, atau
terjadi penurunan nilai, pada zaat
keruglan kumulatif direklasifikasi ke
laba rugi dalam biaya keuangan dan
dihapus dari cadangan nilal wajar.

Grup mengevaluasi asel  keuangan
tersedla  untuk  dijual  apakah
kemampuan dan niat untuk menjualnya
dalam waktu dekat masih sesual.
Ketika Grup tidak mampu. untuk
memperdagangkan  aset  keuangan
karena pasar tidak akdf dan niat
manajemen untuk  melakukannya
secara signifikan berubah di masa
mendatang, Grup dapat memilih untuk
mereklasifikasi aset kevangan dalam
kondisi yang  jarang terjadi.
Reklasifikasi ke pinjaman  yang
diberikan dan piutang diperbolehkan
ketika aset kevangan memenuht
definisi pinjaman yang diberikan dan
piutang dan Grup memiliki maksud dan
kemampuan untuk memiliki azet-aset
di masa mendatang atau sampai jatuh
lempo.

These Consolidated Financial Statements are originaily issued

2

in Indonesian language

Exhibit E/24

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
{Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

SUMMARY  OF  SIGNIFICANT  ACCOUNTING

POLICIES (Continved)

e. Financial instruments (Continued)

Recognition and megsurement (Continued)

i.

Financial assets (Continued)

d) Available for sale

Available for sale financial assets,
including equity and debr securities,
finapcial assets are non-derivatives
that are designated as available for
sale or are not classified in the three

preceding categories.

After Initial measurement, financial
assets avaoilable for sale  are
subsequently measured at fair value
with eains or losses unrealized
recognized os comprehensive income
other in fair value reserve until the
investment is derecognized, when the
cumulative gain or loss recognized in
other operating Income, or impaired,
when the cumulative loss Is reclassified
to profit or loss In finance costs and
removed from the fair value reserve.,

The Group evaluates available for sale
financiol assets whether the ability and
intention to sell them in the near term
is still appropriate. When the Group fs
unable to trode financial assets
because the market is not active ond
the manaogements intention ta do |s
significantly changes In the future, the
Group may choose to reclassify
financial assets in rare circumstances.
Reclassification to loans and
recefvables permitted when the
financial assets meet the definition of
loans and receivables and the Group
has the intent and ability to hold assets
in the foreseeable future or wuntil
maturity.
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PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
DAN ENTITAS ANAK AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAM NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018 FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
{Dinyatakan dalam Rupiah, kecuall dinyatakan lain) (Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

2. IKHTISAR  DAN  KEBIJAKAN  AKUNTANSI 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT  ACCOUNTING
SIGHIFIKAN (Lanjutan) POLICIES (Continued)

2. Instrumen keuangan (Lanjutan) g. Financial instruments {Continued)

Recognition and measurement (Continued)
i. Financial assets (Continued)

Pengakuan dan pengukuran (Lanjutan)
i. Aset keuangan (Lanjutan)
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d) Aset keuangan tersedia untuk dijual
(Lanjutan)

Reklasifikasi ke HKelompok dimiliki
hingga jatuh tempao hanya
diperbolehkan ketika entitas memiliki
kemampuan dan berkeinginan untuk
menahan aset keuangan sedemikian
rupa.

Untuk aset keuangan direklasifikasi
keluar dari aset hkeuangan tersedia
untuk dijual, keuntungan atau kerugian
sebelumnya atas aset tersebut yang
telah diakui dalam ekuitas diamortisasi
ke laba rugi selama sisa umur dari
investasi dengan menggunakan suku
bunga efektif. S5elisth antara biaya
perolehan diamortisasi baru dan arus
kas yang diharapkan juga diamortisasi
selama  sisa  umur aset  dengan
menggunakan suku bunga efektif, Jika
selanjutnya terjadi  penurunan  nilai
aset, maka jumlah yang dicatat dalam
akun ekuitas direklasifikasi ke laba
rugi.

ii. Liabilitas keuangan

Liabilitas keuangan diakui pada awalnya
sebesar nilai wajar dan, dalam hal
liabilitas keuangan yang diukur pada biaya
perolehan diamortisasi, termasuk biaya
transaksi yang dapat diatribusikan secara
langsung,

Liabititas keuangan yang diukur pada biayva
perolehan  diamortisasi, selanjutnya
setelah pengakuan awal diukur pada biaya
perolehan diamortisasi, menegunakan suku
bunga efektif kecuali jika dampak diskonto
tidak material, maka dinyatakan pada
biaya perolehan.

Beban bunga diakul dalam “Beban
keuangan® dalam laporan laba rugi,
Keuntungan atau Kkerugian diakul pada
laporan laba rugi ketika liabilitas keuangan
tersebut dihentikan pengakuannya dan
melalui proses amortisasi.

d) Available for sale (Continued)

Reclassification to the held-to-maturity
is permitted only when the entity has
the ability and intention to hold
financial assets in such a way.

For financial assets reclassified out of
[inancial assets available for sale, gains
or (osses on these assets were
previously recognized in equity s
amortized to income over the
remaining life of the investment using
the effective Interest rate. The
difference between the new amortized
cost and the expected cash flows is also
amartized over the remainine life of
the asset using the effective interest
rate. If further decline in asset values,
the amounts recorded in equity are
reclassified to profit or loss,

ii. Financial liability

Financial liabilities are recognized initially
at foir value and, in the case of loans and
borrowings,  inclusive  of  directly
attributable transaction costs.

Financial  liabilities  meagsured  at
amortized cost are measured, subsequent
to initial recognition, ot amortized cost
using the effective interest rate method
unless the effect of discounting would be
immaterial, in which case they are stated
at cost.

The related interest expense, if any is
recognized in profit or loss. Gains and
losses are recognized in profit or loss
when the finoncial liabilities are
derecognized s well as through the
amortization process.
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Aset keuangan dan liabilitas keuangan saling
hapus dan nilai bersihnya dilaporkan dalam
laporan posisi keuangan jika, dan hanya jika,
terdapat hak yang berkekuatan hukum untuk
melakukan saling hapus atas jumlah yang
telah diakui dari aset keuangan dan liabilitas
keuangan tersebut dan terdapat intensi untuk
menyelesaikan dengan menegunakan dasar
neto, atau untuk merealisasikan aset dan
menyelesaikan liabilitasnya secara
bersamaan.

Nilai wajar dari instrumen keuangan

Efektif 1 Januari 2015, Grup menerapkan
PSAK 68 (2014), “Pengukuran Nilai Wajar",
dalam P3AK ini, nilai wajar adalah harga yang
akan diterima untuk menjual suatu aset atau
harga yang akan dibayar untuk mengalihkan
suatu liabilltas dalam transaksi teratur antara
pelaku pasar pada tanggal pengukuran.
Pengukuran nilai wajar mengasumsikan bahwa
transaksi  untuk  menjual  aset  atau
mengalihkan Uabilitas terjadi:

- Di pasar utama untuk aset dan liabilitas
tersebut, atau

- Jika tidak terdapat pasar utama, di pasar
yang paling menguntungkan untuk aset
atau liabilitas tersebut.

Grup harus memiliki akses ke pasar utama
atau pasar yang paling menguntungkan,

Nilai wajar aset atau liabilitas diukur
menggunakan asumsi yang akan digunakan
pelaku pasar ketika menentukan harga aset
atau liabilitas tersebut, dengan asumsi bahwa
pelaku pasar bertindak dalam kepentingan
ekonomi terbaiknya.

Pengukuran nilai wajar atas aset non
keuangan mempertimbangkan kemampuan
pelaku pasar dalam menghasilkan keuntungan
ekonomi  dengan  penggunaan aset pada
kemampuan tertinggi dan terbaik aset atau
dengan menjualnya ke pelaku pasar yang lain
yang akan menggunakan aset di kemampuan
tertinggl dan terbaik.

Financlal assets and financial liabilities are
offset and the net amount reported in the
statements of financial position if, and only
if, there is a currently enforceable legal right
to offset the recognized amounts and there is
an intention to settle on a net basis, or to
realize the assels and settle the liabilities
simultaneously,

Fair value of financial instruments

Effective 1 January 2015, the Group adopted
5FAS 68 (2014) “Fair Value Measurement”,
according to this SFAS, fair value is the price
that would be received to sell on asset or
paid to transfer a lfability in an orderly
transaction between market participants at
the measurement date. The fair value
measurement Is based on the presumption
that the transaction to sell the asset or
transfer the libility takes place either:

- In the principal market for the asset or
liability, or
In the absence of a principal market, in
the most advantageous market for the
asset or liability.

Group must have access to the primary
market or the most profitable markets.

The fair value of an asset or a ligbility is
measured using the assumptions that market
participants would use when pricing the asset
or  liability, assuming that market
participants act in their economic best
interest.

A fair value measurement of a nonfinancial
asset  tokes inte occount a  market
participant’s ability to generate economic
benefits by using the asset in its highest and
best use or by selling it to another market
participant that would use the asset in its
highest and best use.
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Nilal wajar dari nstrumen  keuangan
(Lanjutan)

Grup menggunakan teknik penilaian yang
tepat sesual keadaan dan dimana tersedia
kecukupan data untuk mengukur nilai wajar,
memaksimalkan penggunaan input yang dapat
diobservasi yang relevan dan meminimalisir
penggunaan  input yang tidak dapat
diobseryasi,

Semua aset dan liabilitas dimana nilai wajar
diukur atau diungkapkan dalam laporan
keuangan dapat dikategorikan pada level
hirarki nilai wajar, berdasarkan tingkatan
input  terendah yang signifikan  atas
pengukuran nilal wajar secara keseluruhan:

- Level 1 - harga kuotasian (tanpa
penyesuaian) di pasar aktif untuk aset atau
liabilitas yang identik.

- Level 2 - input selain harga kuotasian yang
termasuk dalam level 1 yang dapat
diobservasi balk secara langsung maupun
tidak langsung.

Level 3 - input yang tidak dapat diobservasi
untuk aset atau liabititas.

Untuk aset dan liabilitas yang diakui pada
laporan  keuangan  konsolidasian  secara
berulang, Grup menentukan apakah terjadi
transfer antara level di dalam hirarki dengan
cara mengevaluasi kategori (berdasarkan input
level terendah vang signifikan  dalam
pengukuran nilai wajar) setiap akhir periode
pelaporan.

Untuk tujuan pengungkapan nilai wajar, Grup
telah menentukan kelas aset dan liabilitas
berdasarkan sifat, karakteristik, dan risiko aset
atau liabilitas, dan level hirarki nilai wajar
seperti dijelaskan di atas.

Fair _valye of  financial _instruments
(Centinued)

The Group uses valuation techniques that are
appropriate in the circumstances and for
which sufficient data are available to measure
fair value, maximizing the use of relevant
observable inputs and minimizing the use of
unobservable inputs.

All assets and liabilities for which fair volue is
measured or disclosed in the financial
statements are categorized within the fair
value hierarchy, described as follows, based
on the lowest level input that is significant to
the fair value medsurement as g whole:

- Level | - guoted (unadjusted) market
prices In active markets for identical
assets or labilitfes.

- Level 2 - voluation techniques for which
the lowest level input that is significant to
the fair value measurement is directly or
indirectly observable.

- Level 3 - voluation techniques for which
the lowest level input that is significant to
the  fair value meagsurement s
unobservable.

For cssets and liabilities that are recognized
in the financial statements on a recurring
basis, the Group determines whether
transfers have occurred between levels in the
hierarchy by re-assessing categorization
(based on the lowest level input that Is
significant to the fair value measurement as a
whaole) at the end of each reporting period.

For the purpose of fair value disclosures, the
Group has determined classes of assets and
liabilities on the basis of the nature,
characteristics and risks of the asset or
liability and the level of the fair value
hierarchy as explained above.
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Biaya perolehan diamortisasi dar instrumen
keuangan

Biaya perolehan diamortisasi dihitung dengan
menggunakan metode suku bunga efektif
dikurangi dengan penyisihan atas penurunan
nilai dan pembayaran pokok atau nilai yang
tidak dapat ditagih. Perhitungan tersebut
mempertimbangkan premium atau diskonto
pada saat perolehan dan termasuk biaya
transaksi dan biaya yang merupakan bagian
yang tak terpisahkan dari suku bunga efektif.

Penurunan nilai aset keuangan

Setiap akhir periode pelaporan, Grup
mengevaluasi apakah terdapat bukti yang
obyektif bahwa aset keuangan atau kelompok
aset keuangan mengalami penurunan nilai,
Aset keuangan atau kelompok aset keuangan
diturunkan nilainya dan kerugian penurunan
nilai telah terjadi jika, dan hanya jika,
terdapat bukti yang obyektif mengenai
penurunan nilai tersebut sebagai akibat dari
satu atau lebih peristiwa yang terjadi setelah
pengakuan awal aset tersebut (peristiwa yang
merugikan), dan peristiwa yang merugikan
tersebut berdampak pada estimasi arus kas
masa depan atas aset keuangan atau kelompok
aset keuangan yang dapat diestimasi secara
handal.

i. Untuk aset keuangan yang dicatat pada
biaya perolehan diamortisasi

Untuk aset keuangan yang dicatat pada
biaya perolehan diamortisasi, Grup pertama
kali menentukan apakah terdapat bukti
obyektif mengenai adanya penurunan nilai
secara individual atas aset keuangan yang
signifikan secara individual atau untuk aset
keuangan vang tidak signifikan secara
individual terdapat bukti penurunan nilai
secara kolektif.

Amortized cost of financial instruments

Amortized cost is computed using the
effective interest rate method less any
allowance for impairment and principal
repayment or reduction. The calculation takes
into account any premium or discount on
acquisition and includes transaction costs and
fees that are an integral part of the effective
interest rate.

Impairment of financial assets

Each end of the reporting period, the Group
assesses whether there is objective evidence
that a financial asset or group of financial
assets is impaired. Financial asset or group of
financial assets is impaired and impairment
losses have occurred if, and only if, there is
objective evidence of impairment as @ result
of one or more events that occurred after the
initial recognition of the asset (adverse
events), and events adverse impact on the
estimated future cash flows of the financial
asset or group of financial assets that can be
reliably estimated.

i. For financial assets carried at amortized
cost

For financial assets carried at amortized
cost, the Group first assesses whether
there is objective evidence of impairment
exists individually for financial assets that
are individuelly significant or for financial
assets that are not individually significant
evidence of impairment collectively.
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Z.  IKHTISAR  DAN KEBIJAKAN  AKUNTANSI
SIGNIFIKAN (Lanjutan)

g. Instrumen keuangan (Lanjutan)

Penurunan nilai aset kevangan (Lanjutan)

Untuk aset keuvangan yang dicatat pada
biava perolehan diamortisas! (Lanjutan)

Jika Grup menentukan tidak terdapat bukti
obyektif mengenal adanya penurunan nilal
atas aset keuangan wyang dinilai secara
individual, terlepas aset keuangan tersebut
signifikan  atau  tidak, maka Grup
memasukkan aset tersebut ke dalam
kelompok aset keuangan yang memiliki
karakteristik risiko kredit yang zejenis dan
menilai penurunan nilal kelompok tersebut
secara  kolektif. Aset vyang penurunan
nilainya dinilai secara individual, dan untuk
itu kerugian penurunan nilai diakui atau
tetap diakui, tidak termasuk dalam
penilaian penurunan nilai secara kolektif,

Jika terdapat bukti obyektif bahwa
kerugian penurunan nilal telah terjadi,
jumlah kerugian tersebut diukur sebagai
selisih antara nilai tercatat aset dengan
nilai kinl estimasi arus kas masa datang
(tidak termasuk ekspektasi keruglan
kredit masa datang yang belum terjadi).
Nilai kini estimasi arus kas masa datang
didiskonto menggunakan suku bunga
efektil awal dari asel keuangan tersebut,
Jika pinjaman yang diberkan dan plutang
memiliki suku bunga wvariabel, tingkat
diskonte  untuk  mengukur  kerugian
penurunan nilai adalah suku bunga efektif
terkini.

Milai tercatat aset tersebut berkurang
melalui penggunaan akun penyisihan dan
jumlah kerugian diakui dalam laba rugi.

Ketika asel tidak tertagih, nilai tercatat
atas aset keuangan yang telah diturunkan
nilainya dikurangi secara langsung atau
jika ada suatu jumlah telah dibebankan ke
akun cadangan penurunan nilal jumlah
tersebut dibapushukukan terhadap nilai
tercatat aset keuangan tersebut.

These Consalidated Financial Statements are originally fssued

in Indonesian language
Exhibit E/29

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
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SUMMARY OF SIGNIFICANT  ACCOUNTING
POLICIES {Continued)
9. Financial instruments (Continued)

Impairment af financial assets (Cantinued)

i. For financial assets carried at amortized

cost (Continued)

If the Group determines that no abjective
evidence of impairment en financial assets
ossessed  individually, regardiess  of
financial ossets are significant or not, the
Group include the asset in ¢ sroup of
financial  assets with credit  risk
characteristics similar and assesses them
for impairment of the collectively. Assets
that are individually ossessed for
impairment and for which an fmpairment
loss is or continues to be recognized are
not included in a collective assessment of
impairment.

If there Is objective evidence that an
Impairment lass has occurred, the amount
of the loss is measured as the difference
between the asset's carrying value with
the present value of estimated future cash
flows (excluding future expected credit
losses that have not occurred). The
present value of estimated future cash
flows discounted at the original effective
interest rate of the asset. If a loan and
receivable has g variable interest rate, the
discount rate for measuring Impairment
loss Is the current effective interest rate.

The carrying value of the asset is reduced
through the use of an allowance account
and the amount of the loss Is recognized in
profit or loss.

When doubtful assets, the carrying
aomount of financial assets that have been
devalued reduced directly or if there js an
amount has been charged to the allowance
account for impairment amount is written
off against the carrying value of the asset.
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2.  |IKHTISAR  DAN

KEBIJAKAN  AKUNTANSI

SIGNIFIKAN (Lanjutan)

g. Instrumen keuvangan (Lanjutan)

Penurunan nilai aset keuangan (Lanjutan)

1.

Untuk aset keuangan yang dicatat pada
biaya perolehan diamortisasi (Lanjutan}

Jika, pada periode berikutnya, jumlah
kerugian penurunan nilai berkurang dan
penurunan nilai tersebut diakui, maka
kerugian penurunan nilai yang sebelumnya
diakui dipulihkan, sepanjang nilai tercatat
aset tidak melebihi biaya perolehan
diamortisasi  pada tanggal pemulihan
dengan menyesuaikan akun cadangan.
Jumlah pemulihan aset keuangan diakui
pada laporan laba rugi.

Penerimaan kemudian atas piutang yang
telah di hapus bukukan sebelumnya, jika
pada periode berjalan dikreditkan dengan
menyesuaikan pada akun cadangan
penurunan nilai, sedangkan jika setelah
akhir periode pelaporan dikreditkan
sebagai pendapatan operasional lainnya.

. Aset keuangan yang tersedia untuk dijual

Untuk aset keuangan yang tersedia untuk
dijual, Grup menilai pada setiap tanggal
pelaporan apakah terdapat bukti obyektif
bahwa investasi atau kelompok investasi
terjadi penurunan nilai,

Dalam hal investasi ekuitas vang
diklasifikasikan sebagai tersedia untuk
dijual, bukti obyektif akan meliputi

penurunan yang signifikan atau penurunan
jangka panjang pada nilai wajar investasi
di bawah biaya perolehannya. 'Signifikan’
yaitu evaluasi terhadap biaya perolehan
awal investasi dan 'jangka panjang' terkait
periode dimana nilai wajar telah di bawah
biaya perolehannya., Dimana ada bukti
penurunan nilai, kerugian kumulatif -
diukur  sebagai selisih antara biaya
perolehan dengan nilai wajar kini,
dikurangi kerugian penurunan nilai pada
investasi yang sebelumnya diakui dalam
laba rugi - dihapus dari penghasilan
komprehensif lain dan diakui dalam laba
rugi. Kerugian penurunan nilai atas
investasi ekuitas tidak boleh dipulihkan
melalui laporan laba rugi, kenaikan nilai
wajar setelah penurunan nilai  diakui
langsung datam penghasilan komprehensif
lainnya.
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT  ACCOUNTING
POLICIES (Continued)

¢. Financial instruments (Continued)

Impairment of financiat assets (Continued)

i

for financial assets carried at amortized
cost (Continued)

If, in a subsequent period, the amount of
the impairment loss decreases and the
impairment  was  recognized, the
impairment loss previously recognized is
restored, all the asset’s carrying amount
does not exceed the amortized cost at the
date of the recovery by adjusting the
allowance account. Total reversal is
recognized in the income statement.

Subsequent recoveries of receivables
previously written off, if the current
period is credited by adjusting the
allowance account for impairment,
whereas if after the end of the reporting
period are credited as other operating
income.

. Available for sale

For financial assets available for sale, the
Group assesses at each reporting date
whether there is objective evidence that
an ipvestment or group of investments to
be impaired.

In the case of equity investments classified
as available for sale, objective evidence
would include a sienificant reduction or
{ong-term decline in the fair value of the
investment below fts cost. Significant’ fs
an evaluation of the cost of the initial
investment and ‘longer term’ related to the
period in which the fair value has been
below its cost. Where there is evidence of
impairment, the cumulative loss -
measured as the difference between the
acquisition cost and the current fair value,
fess any impairment loss on that
investment previously recognized in profit
or loss - is removed from other
comprehensive income and recognized in
profit or loss. Impairment losses on equity
investments are not reversed through the
income statement, the increase in fair
value after impairment are recognized
directly in other comprehensive income.
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2. IKHTISAR  DaAN

KEBIJAKAN  AKUNTANSI

SIGNIFIKAN (Lanjutan}

g. Instrumen keuangan (Lanjutan}

Penurunan nilai aset keuangan {Lanjutan)

ii. Aset keuangan yang tersedia untuk dijual

{Lanjutan)

Dalam hal instrumen utang diklasifikasikan
sebagai tersedia untuk dijual, penurunan
nilai dievaluasi berdasarkan kriteria yang
sama dengan aset keuangan yang dicatat
pada biaya perolehan diamortisasi.

Namun, jumlab vyang dicatat untuk
penurunan adalah kerugian kumulatif yang
divkur sebagai selisih antara biaya
perolehan diarmortisasi dan nilai wajar kini,
dikurangi kerugian penurunan nilai pada
investasi yang sebelumnya diakui dalam
laba rugi.

Pendapatan bunga di masa akan datang
selanjutnya diakui berdasarkan
pengurangan nilai tercatat aset, dengan
menggunakan suku bunga yang digunakan
untuk mendiskonto arus kas masa depan
dengan tujuan untuk mengukur kerugian
penurunan nilai.

Pendapatan bunga dicatat sebagai bagian
dari pendapatan keuangan. Jika, pada

tahun  berikutnya, nilai wajar dari
instrumen utang meningkat  dan
peningkatan  tersebut dapat secara

obyektif dihubungkan dengan peristiwa
yang terjadi setelah penurunan nilai diakui
dalam laba rugi, maka kerugian penurunan
nilai tersebut harus dipulihkan melalui laba
rugi.

Penghentian pengakuan

Aset keuangan

Suatu aset keuangan, atau mana yang

berlaku, bagian dari aset keuangan atau

bagian dari kelompok aset keuangan

sejenis, dihentikan pengakuannya pada

saat:

a) Hak kontraktual atas arus kas yang
berasal dari aset keuangan tersebut
berakhir; atau

These Consolidated Financial Statements are originally issued
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2. SUMMARY OF SIGNIFICANT  ACCOUNTING
POLICIES (Continued)

¢. Financial instruments (Continued)

Impairment of financial assets {Continued)

ii. Available for sale (Continued)

In the case of debt instruments classified
as available for sate, impairment is
assessed based on the same criteria as
financial assets carried at amortized cost.

However, the amounts recorded for the
decline is the cumulative loss measured as
the difference between the amortized cost
and the current fair value, less any
impairment loss on that investment
previously recognized in profit or loss,

Interest income in the future continues to
be accrued based on the reduction of the
carrying value of the asset, using the
interest rate used to discount future cash
flows for the purpose of measuring the
impairment {oss.

Interest income is recorded as part of
financial revenue. If, in a subsequent year,
the fair value of a debt instrument
increases and the increase can be
objectively related to an event occurring
after the impairment was recognized in
profit or loss, the impairment loss is
reversed through profit or loss,

Derecognition

i

Financial assets

A financial asset, or where applicable,
part of a financial asset or part of a group
of similar financial assets, is derecognized
when:

a) The contractual rights to the cash
flows from the financial assets have
expired; or
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g. Instrumen keuangan (Lanjutan)

Penghentian pengakuan (Lanjutan)
i, Aset keuangan {Lanjutan) i. Financial assets (Continued}

¢. Financial instruments (Continued)

Derecognition (Continued)
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b} Grup mentransfer hak kontraktual
untuk menerima arus kas yang berasal
dari aset keuangan atau menanggung
kewajiban untuk membayar arus kas
yang diterima tanpa penundaan yang
signifikan kepada pihak ketiga melalui
suatu kesepakatan penyerahan dan (i)
secara substansial mentransfer seluruh
risiko dan manfaat atas kepemilikan
aset keuangan tersebut, atau (i)
secara substansial tidak mentransfer
dan tidak memiliki selurub risiko dan
manfaat atas kepemilikan  aset
keuangan tersebut, namun telah
mentransfer pengendalian atas aset
keuangan tersebut.

Ketika Grup telah mentransfer hak untuk
menerfma arus kas dari aset atau telah
menandatangani kesepakatan pelepasan
(pass through arrangement), dan secara
substansial tidak mentransfer dan tidak
memiliki seluruh risiko dan manfaat atas
aset keuangan, maupun mentransfer
pengendalian atas aset, aset tersebut
diakui sejauh keterlibatan berkelanjutan
Grup terhadap aset keuangan tersebut,

Keterlibatan berkelanjutan yang berbentuk
pemberian jaminan atas aset yang
ditransfer diukur sebesar jumlah terendah
dari jumlah tercatat aset dan jumlah
maksimal dari pembayaran yang diterima
yang mungkin harus dibayar kembali.

Dalam hal ini, Grup juga mengakui liabilitas
terkait. Aset vang ditransfer dan labilitas
terkait diukur dengan dasar vang
mencerminkan hak dan liabilitas yang masih
dirniliki Grup.

Pada saat penghentian pengakuan atas aset
keuangan secara keseluruhan, maka selisih
antara nilal tercatat dan jumlah dari (i)
pembayaran yang diterima, termasuk setiap
aset baru yang diperoleh dikurangi setiap
liabilitas baru yang harus ditanggung; dan
(ii) setiap keuntungan atau kerugian
kumulatif yang telah diakui secara langsung
dalam ekuitas harus diakui pada laporan
laba rugi dan penghasilan komprehensif lain
konsolidasian.

b} Group transfers the contractual rights
to receive cash flows from the
financial asset or has assumed an
obligation to pay the cash flows
received without material delay to a
third party through an arrangement;
and (i) transferred substantially ail
the risks and rewards of ownership of
financial  assets, or (i) are
substantially not transferred and all
the risks and rewards of ownership of
the asset, but has transferred control
of the asset.

When the Group has transferred its rights
to receive cash flows from an asset or has
entered into an agreement of release (pass
through arrangement), and substantially
not transfer and does not have all the risks
and rewards of the asset, nor transferred
control of the asset, the asset is
recognized to the extent that continuing
involvement group against financial assets.

Continuing involvement in the form of a
guarantee over the transferred asset is
measured at the lower of the carrying
amount of the asset and the maximum
amount of consideration that may be paid
back.

In this regard, the Group also recognizes an
associated liability. Asset and an associated
tiability are measured on a basis that
reflects the rights and obligations that are
stitl held by the Group.

At the time of derecognition of financial
assets as a whole, the difference between
the carrying amount and the sum of (i}
payments received, including any new asset
abtained less any new {iability to be borne;
and (ii} any cumulative gain or loss that
had been recognized directly in equity are
recognized in profit or loss and other
comprehensive incorne consolidated.
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g. Instrumen keuangan (Lanjutan) g. Financial instruments (Continued)

3

Penghentian pangakean (Lanjutan)

i, Liabilitas keuanzan

Liabilitas Keuangan dihentikan
pengakuannya ketika  liabilitas vyang
ditetapkan dalam kontrak dihentikan atau
dibatalkan atau kadaluarsa.

Ketika liabilitas keuangan saat  ini
digantikan dengan yang lain dari pemberi
pinjaran yang sama dengan persyaratan
yang berbeda secara substansial, atau
modifikasi  secara  substansial  atas
ketentuan liabilitas keuangan yang saat ini
ada, maka pertukaran atau modifikasi
tersebut  dicatat sebagai penghapusan
liabilitas keuangan awal dan pengakuan
liabilitas keuvangan baru, dan selisih antara
nilal tercatat liabilitas keuangan tersebut
diakui sebagai laba rugi.

h. Portofolio efek

Portofolio efek diklasifikasikan, diakui, dan
diukur dalam laporan keuangan konsolidasian
berdasarkan  kebijakan  akuntansi  yang
diungkapkan dalam (Catatan 2d) atas laporan
keuangan konsolidastan.

Investasi reksa dana dam dana kelolaan
berdasarkan kontrak bilateral yang
diklasifikasikan  sebagai  diperdagangkan
disajikan sebesar nilai aset bersih reksa dana
dan dana Kelolaan berdasarkan Kkontrak
bilateral tersebut pada tanggal laporan posisi
keuangan konsolidasian yang dihitung oleh
bank kustodian.

Penuruman nilai atas portofolio efek dan
portofolio efek repo diakui menggunakan
metodologi yang diungkapkan dalam Catatan
2d atas laporan keuangan konsolidasian.

. Piutang premi

Plutang premi merupakan tagihan premi
kepada pemegang polisfagen/broker vyang
telah jatuh tempo dan masih dalam masa
tenggang (grace period). Fiutang premi
dinvatakan sebesar nilai realisasi neto, setelah
dikurangl dengan penyisihan penurunan nilai,
jika ada.

Derecognition (Continued)
fi. Financial liability

Financial liabilities are derecognised when
the obligation specified in the contract is
discharged or canceled or expired.

When the financial ligbility is now reploced
with another from the same lender on
terms  substantlally  different, ar
substantially modified on the provision of
fimancial liability that currently exists, an
exchange or modification |s treated as the
elimination of financial liabilities early and
recognition of the new financial liabilities
and the difference between the carrying
gmount of the financial liabillty are
recognized fn profit or loss,

fi. Securities portfolio

Portfolio securities is classified, recognized
and measured in the consolidated financial
statements s based on accounting policies
disclosed In (Note 2d) on the consolidated
financial statements.

Investments in mutual funds and monaged
funds based on bilateral contracts dare
classified as held for trading are presented at
the net asset volue of mutual funds and
managed funds based on bilateral contracts on
the date of the consolidated statement of
financial position as colcvloted by the
custodian bank.

Impairment of portfolio securities and repo
securities are  recognized  using the
methodology described in Note 2d on the
consolidated financial statermnents.

. Premium receivables

Premium receivables are the chorges
premiums [o policyholders | agents | brokers
who have matured and are still within the
grace  period  (grace  peried).  Premium
receivables are stated at net realizable value,
after deducting the allowance for Impafrment,
If amy.
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN

Ekshibit E/34

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

2. IKHTISAR  DAN

KEBIJAKAN  AKUNTANSI

SIGNIFTKAN (Lanjutan)

1.

Piutang premi {Lanjutan)

Grup tidak membentuk penyisihan penurunan
nilai atas piutang premi sehubungan dengan
kebijakan untuk tidak mengakui piutang premi
yang telah melewati masa periode pembayaran
premi (lapse).

Kontrak asuransi dan investasi - klasifikasi
produk

Kontrak asuransi adalah kontrak yang
diterbitkan oleh perusahaan asuransi dimana
pada saat penerbitan polis perusahaan asuransi
menerima risiko asuransi yang signifikan dari
pemegang polis.

Risiko asuransi yang signifikan adalah
kemungkinan untuk membayar manfaat yang
signifikan kepada pemegang polis apabila suatu
kejadian yang diasuransikan terjadi
dibandingkan dengan manfaat minimum yang
akan  dibayarkan apabila risiko yang
diasuransikan tidak terjadi. Skenaric-skenario
yvang diperhatikan adalah skenaric vang
mengandung unsur komersial,

Grup mendefinisikan risiko asuransi yang
signifikan sebagai kemungkinan membayar
manfaat pada saat terjadinya suatu kejadian
yang diasuransikan, yang setidaknya 10% lebih
besar dari manfaat yang dibayarkan jika
kejadian yang diasuransikan tidak terjadi. Jika
suatu kentrak asuransi tidak mengandung risiko
asuransi yang signifikan, maka kontrak tersebut
diklasifikasikan sebagai kontrak investasi.
Ketika sebuah kontrak telah diklasifikasi
sebagai kontrak asuransi, reklasifikasi terhadap
kontrak tersebut tidak dapat dilakukan kecuali
ketentuan perjanjian kemudian diamandemen.

Grup menerbitkan kontrak asuransi  untuk
produk asuransi tradisional dan produk asuransi
yang dikaitkan dengan investasi. Kedua jenis
produk ini mempunyai risiko asuransi yang
signifikan.

These Consolidated Financial Statements are originally issued

in Indonesian language

Exhibit E/ 34

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupieh, unless otherwise stated)

2. SUMMARY OF SIGNIFICANT  ACCOUNTING
POLICIES (Continued)

i.

Premium receivables (Continued)

Group does not provide aliowance for
impairment of premium receivable in
connection with the premium for the policy
does not recognize the premiums receivable
that has passed the premium payment period
flapse).

insurance and investment contracts -
classification of products

Insurance contract is contract issued by
insurance company which accepts significant
insurance risk from policyholder upon the
issuance of the policy.

Significant insurance risk is the possibility of
paying significantly more benefit to the
policyholder upon the occurrence of insured
event compared to the minimum benefit
payable in a scenario where the insured event
does not occur. Scenarios considered are those
with commercial substance.

Group defines significant insurance risk as the
possibility of having to pay benefits on the
occurance of an insured event of at least 10%
more than the benefits payable if the insured
event did not occur. If the insurance contract
does pot contain significant insurance risk, the
contract will be deemed as an investment
contract. Once a contract has been classified
as an insurance contract, no reclassification is
subsequently performed unless the terms of
the agreement are later amended.,

Group issues insurance contracts for
traditionat insurance product and
investmentlinked insurance product. Both of
these products have significant insurance risk.
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PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
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2, IKHTISAR  DAN KEBIJAKAN  AKUNTANSI 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT  ACCOUNTING
SIGNIFIKAN (Lanjutan) POLICIES (Continued}

j. Kontrak asuransi dan investasi - klasifikasi J. Insurance and investment contracts -

produk {Lanjutan) classification of products (Continued)
Produk-produk dari Grup dibagi berdasarkan Group’s products are divided into the
kategori sebagai berikut: fotlowing main categories:

Tipe Polis / Policy Type Deskripsi Manfaat / Description of Benefits

Asuransi jiwa tradisional non| Preduk non participating memberikan perlindungan untuk menutupi risiko
participating / Traditional | kematian, kecelakaan, penyakit kritis, dan kesehatan dari pemegang
non  participating  life| polis. Jumlah uang pertanggungan akan dibayarkan pada saat terjadinya
insurance risiko yang ditanggung. / Non participating products provide protection
to cover the risk of death, accident, critical itlness, and health of the
insured. The basic sum assured will be paid upon the occurence of the
risks covered

Unit Link / Unit-Linked Unit link adalah produk asuransi dengan pembayaran premi tunggal
maupun regular vang dikaitkan dengan investasi vang memberikan
kombinasi manfaat proteksi dan manfaat investasi / Unit-linked is the
insurance product with single and regular premium payment which
linked to investment products, which provide a combined benefit of the

protection and investment.

Manfaat dari perlindungan asuransi adalah untuk menanggung risiko
kematian yang memberikan manfaat sebesar nilai uang pertanggungan
dan ditambah manfaat investasi berupa akumulasi nilai dana investasi
yang akan dibayarkan pada saat terjadinya risiko yang ditanggung / The
benefit of protection is to cover the risks of death which provide basic
sum assured plus the cumulative balance of the fund value, these
benefit will be paid upon the occurrence of the risks covered,

Nilai dana investasi akan dihitung berdasarkan tingkat pengembalian
investasi yang didapat dari fund tergantung dar tipe fund yang dipilih
oleh pemegang polis berdasarkan profil risike investasi. / The investment
fund value will be measured based on the yield of return from the
underlying fund depend on the fund type which is chosen by the
policyholders, depending on investment risk profile.

Grup memisahkan komponen deposit dari
kentrak unit link seperti yang disyaratkan oleh
PSAK 62 hanya jika kondisi-kondisi di bawah ini
terpenuhi:

- Perseroan dapat mengukur komponen
“deposit” secara terpisah (termasuk opsi
penyerahan  melekat, yaitu tanpa
memperhitungkan komponen “asuransi”);
dan

- HKebijakan akuntansi Perseroan tidak
mensyaratkan untuk mengakui semua hak
dan kewajiban yang timbul dari komponen
“deposit”.

Karena hanya kondisi pertama di atas
terpenuhi, maka Perseroan tidak memisahkan
komponen deposit dari kontrak unit {ink,

Group unbundles the deposit component of
unit-linked contract as required by SFAS 62
only when both of the following conditions are
met:

- The Company can measure separately the
“deposit” component (including any
embedded surrender option, i.e. without
taking into account the “insurance”
component); and

- The Company's accounting policies do not
otherwise require to recognise all
oblications and rights arising from the
“deposit” component.

Since only the first condition above is met,
therefore, the Company does not unbundle the
deposit component of unit-{inked contract.
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k. Reasuransi k. Reinsurance
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Dalam usahanya, Grup mereasuransikan risiko
asuransi atas setiap lini bisnisnya.

Manfaat Grup atas kontrak reasuransi yang
dimiliki diakui sebagai aset reasuransi. Asat ini
terdiri dari piutang yang bergantung pada
klaim yang diperkirakan dan manfaat yang
timbul dalam kontrak reasuransi terkait. Aset
reasuransi tidak saling hapus dengan liabilitas
asuransi terkait,

Piutang reasuransi diestimasi secara konsisten
dengan klaim yang disetujui terkait dengan
kebijakan reasuradur dan sesual dengan
kontrak reasuransi terkait.

Grup  mereasuransikan  sebagian  ristko
pertanggungan  yang  diterima  kepada
perusahaan asuransi lain dan perusahaan
reasuransi, Jumlah premi yang dibayarkan atau
bagian premi atas tranzaksi reasuransi
prospektif diakui sebagal premi reasuransi
sesuai  periode kontrak reasuransi  secara
proporsional dengan proteksi yang diberikan.
Pembayaran atau kewajiban atas transaksl
reasuransi prospektif diakui sebagai piutang
reasuransi sebesar pembayaran yang dilakukan
atau liabilitas yang dibukukan sesual dengan
kontrak reasuransi tersebut,

Aset reasuransi ditelaah untuk penurunan nilai
pada tanggal pelaporan atau lebih sering ketika
indikasi penurunan nilai timbul selama periode
pelaporan. Penurunan nilai terjadi  ketika
terdapatl bukbti objektif sebagal akibat dari
peristiwa yang terjadi setelah pengakuan awal
aset reasuransi dimana Grup kemungkinan
tidak dapat menerima seluruh  jumlah
terhutang yang jatuh tempo sesuai kontrak dan
kejadian vang tersebut memiliki dampak yang
dapat dinilai secara andal terhadap jumlah
yang akan diterima Grup darl reasuradur.
Kerugfan penurunan nilai dicatat dalam laba
rugi.

In its operation, the Group purify insurance
risk on 2ach business line.

Group benefits on reinsuronce contracts held
are recognized as reinsurance assets. These
assets consist of receivables depend on the
expected claims and benefits arising under
related reinsurance controcts. Reinsurance
ossets are not offset by the reloted insurance
liabilicies.

Reinsurance receivables estimated consistent
with approved claims associated with
reinsurers and policies in accordance with the
related reinsurance contract.

Group reinsure some of the risks insured are
acceptable  to  insurance companies and
refnsurance. Totel premiums pald or part of
the premium for prospective reinsurance
transactions are recognized as reinsurance
premiums according  reinsurance  contract
periad in proportion to the protection
provided. Payments or ligbilities for
prospective  reinsurance  transactions ore
recognized as reinsurance receivables for
payments made or liabilities are accounted for
in accordance with the reinsurance contract,

Reinsurance assets are reviewed for
Impalrment at the reporting date or more
frequently when an indication of impairment
arises during the reperting period. Impairment
occurs when there is objective evidence as a
result of events that occurred after the initial
recognition of the reinsurance asset which the
Group may not be able to receive all amounts
payable thaot matured under the contract and
the events that they have on impact that can
be assessed reliably against the amount to be
received by the Group of reinsurers. The
impairment loss is recorded in profit or loss.
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SUMMARY OF SIGNIFICANT  ACCOUNTING
POLICIES (Continued)

1. IKHTISAR DAN
SIGNIFIKAN (Lanjutan)

KEBIJAKAM  AKUNTANSI 2.

k. Reasuransi (Lanjutan) k. Reinsurance (Continued)
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Perjanjian reasuransi tidak membebaskan Grup
dari kewajibannya kepada pemegang polis,

Grup juga menanggung rislko reasurans
dalam kegiatan usahanya untuk kontrak
asuransi jiwa (inward reinsurance). Premi dan
klaim reasuransi diakul sebagal pendapatan
atau beban dengan cara yang sama seperti
halnya ketika reasuransi diterima sebagai
bisnis langsung, dengan mempertimbangkan
klasifikasi produk  darl  bisnls  vang
direasuransikan.

Liabilitas reasuransi merupakan saldo yang
masih harus dibayar kepada perusahaan
reasuransi. Jumlah liabilitas diestimasi secara
konsisten dengan kontrak reasuransi terkait.
Piutang reasuransi tidak saling hapus dengan
utang reasuransi, kecuali apabila kontrak
reasuransi menyatakan untuk saling hapus,

Premi dan klaim disajikan secara bruto baik
untuk yang disediakan maupun reasuransi.

Asel atau liabilitas reasuransi dihentikan
pengakuannya ketika hak kontraktualnya
dilepaskan atau berakhir, atau ketika kontrak
dialinkan kepada pihak lain.

Biaya dibayar dimuka

Biaya dibayar dimuka diamortisasi selama
manfaat masing-masing biaya dengan metode
garls lurus. Grup menggunakan model biaya
(cost model) sebagai kebijakan akuntansi
pengukuran aset tetapnya.

Aset tetap

Aset tetap dinyatakan sebesar biaya
perolehan dikurangi akumulasi penyusutan
dan rugl penurunan nilal, Biaya perolehan
termasuk biaya penggantian bagian aset tetap
saat biaya tersebut terjadi, jika memenuhi
kriteria pengakuan, Selanjutnva, pada saat
inspeksi yang signifikan dilakukan, biaya
inspeksi itu diakui ke dalam jumlah tercatat
("carrying vaolue") aset tetap sebagai suatu
penggantian  jika  memenuhl  kriterfa
pengakuan, Semua biaya pemeliharaan dan
perbaikan yang tidak memenuhi  kriteria
pengakuan diakui dalam laba rugi pada saat
terjadinya.

Reinsurance agreement does not relieve the
Group from its obligations to policyholders,

Group are also at risk reinsurance business
activities for life insurance contracts (inward
reinsurance). Premiums and reinsurance claims
are recognized as income or expense in the
same way os it does when reinsurance
accepted as direct business, taking into
account the product classification of the
reinsured business,

Reinsurance liabilities represent the balance
accrued to reinsurers. Total liabilities are
estimated consistently with the related
reinsurance contract. Reinsurance receivables
are not offset by reinsurance debt, unless the
reinsurance contracts declared to be offset.

Premiums and claims are presented on a gross
basis bath for supplied and reinsurance.

Reinsuronce ossets or  ligbilities are
derecognised when the contractual rights is
removed or expires, or when the controct is
transferred to another party.

. Prepaid expénses

Prepaid expenses are amortized ower their
beneficial cost by the straight-line method.
The Group uses the cost model (cost model)
as the accounting policy for its property and
equipment measurement.

. Fixed assets

Fixed ossets are stated at cost less
agccumulated  depreciation and  any
impairment loss. Such cost includes the cost
of replacing part of fixed aszsets when the
cost s incurred, if the recognition criteria
are met. Likewise, when a major inspection is
performed, its cost is recognized in the
carrying amount of the assets as @
replacement if the recognition criteria are
met. All other repairs and maintenance costs
that do not meet the recognition criteria are
recognized in profit or loss as incurred,
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2. IKHTISAR  DAN  KEBIJAKAN  AKUNTANSI 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT  ACCOUNTING
SIGNIFIKAN (Lanjutan) POLICIES (Continued)

m. Aset tetap (Lanjutan) m. Fixed assets (Continued)

Penyusutan dihitung dengan menggunakan
metode garis lurus berdasarkan taksiran masa
manfaat ekonomis aset tetap, sebagal
berikut;

Depreclation is computed using the straight-
line method over the estimated useful lives
of the assets as follows:

Tarif (%)/ Rate
Sarana dan prasarana 10
Kendaraan 12,5
Inventaris kantor 25

Jumlah tercatat aset tetap dihentikan
pengakuannya pada saat dilepaskan atau saat
tidak ada manfaat ekonomis masa depan yang
diharapkan dari penggunaan atau
pelepasannya. Laba atau rugi yang timbul dari
penghentian pengakuan aset diakul dalam
laba rugi komprehensif pada tahun aset
tersebut dihentikan pengakuannya.

Nilai residu, estimasi masa manfaat, dan
metode penyusutan direviu dan disesuaikan
setiap akhir tahun, bila diperiukan.

. Aset tak berwujud

Goodwill

Goodwill merupakan selisih lebih biaya
perolehan atas kepemilikan Perusahaan
terhadap nilai wajar aset bersih teridentifikasi
dari entitas anak, entitas asosiasi atau
pengendalian bersama entitas pada tanggal
akuisisi. Kepentingan nonpengendali diukur
pada proporst  kepemilikan kepentingan
nonpengendali atas aset neto teridentifikasi
pada tanggal akuisisl. Jika biaya perolehan
lebih rendah dari nilal wajar aset neto yang
diperoleh, perbedaan tersebut diakui datam
laba rugi. Goodwill atas akuisisi entitas
asosfasi disajikan di dalam investasi pada
entitas asosiasi. Goodwill dicatat sebesar
biaya perolehan dikurangi dengan akumulasi
kerugfan penurunan nilai.

Goodwill atas akuisisi entitas anak diufi
penurunan nilainya setiap tahun. Goodwill
dialokasifkan pada setiap unit penghasil kas

atau kelompok unit penghasil kas untuk tujuan
uji penurunan nilai,

Tahun/ Year
10 Facitity and infrastructure
8 Vehicles
4 Office furnitures

The corrying value of property and
equipment s derecognized upon disposal or
when no future economic benefits ore
expected from its use. Any gain or loss arising
on derecognition of the assets is charged to
profit or loss In the yecr the assets is
derecognized.

The residual values, estimated useful lives,
and depreciation method ore reviewed and
adjusted, at year end, if necessary.

. Intangible assets

Goodwill

Goodwill represents the excess of acquisition
cost over the Company's interest in the fair
value of the identifiable net assets of the
subsidiary, an associate or Jointly controlled
entity at the date of acquisition. Non-
controlling interest is measured on the
proportion of non-controlling Interest over
the identifiable net assets at the acquisition
date. If the cost of acquisition is less than the
fair value of the net assets acquired, the
difference is recognized in profit or loss.
Goodwill on acquisitions of assoclates s
presented in investments in associates.
Gooawill is recorded at cost less accumulated
Impairment losses.

Goodwill on acquisitions of subsidiarfes |s
tested for impalrment annually, Goodwill Is
allecated to each cash generating unit or
group of cash-generating units for the
purpose of impairment testing.
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Keuntungan atau kerugian atas pelepasan
entitas anak dan entitas asosiasi termasuk
nilai tercatat dari soodwill vang terkait
dengan entitas yang dijual.

0. Investasi pada entitas asosiasi

Efektif 1 Januari 2015, Grup menerapkan
PSAK 15 (Revisi 2013) “Investasi Pada Entitas
Asosiasi dan Ventura Bersama”,

Investasi Grup pada entitas asosiasi dicatat
dengan mengunakan metode ekuitas. Entitas
asosiasi  adalah  entitas  dimana  Grup
mempunyai pengaruh signifikan,

Dalam metode ekuitas, biaya investasi
ditambah atau dikurangi dengan bagian Grup
atas laba atau rugi bersih, dan dividen yang
diterima dari investee sejak  tanggal
perolehan,

Goodwill yang terkait dengan entitas asosiast
termasuk dalam fumlah tercatat investasi dan
tidak diamortisasi atau tidak dilakukan
pengujian penurunan nilai secara terpisah.

Laba rugi mencerminkan bagian atas hasil
operasi dari entitas asosiasi, Bila terdapat
perubahan yang diakui langsung pada ekuitas
darf entitas asosiasi, Grup mengakui
bagiannya atas perubahan tersebut dan
mengungkapkan hal inf, jika berkaitan, dalam
laporan perubahan ekuitas. Laba atau rugi
yang belum direalisasi sebagai hasil dari
transaksi antara Grup dengan entitas asosiasi
dieliminasi sebesar kepentingan Grup pada
entitas asosiasi,

Bagian laba entitas asosiasi ditampllkan pada
laporan laba atau rugi, yang merupakan laba
yang dapat diatribusikan kepada pemegang
saham entitas asosiasi dan merupakan laba
setelah pajak kepentingan nonpengendall di
entitas anak dari entitas asosiasi.

Laporan keuangan entitas asosiasi disusun
dengan mengunakan periode pelaporan vang
sama dengan  Grup. Bila  diperlukan,
penyesuaian dilakukan untuk menjadikan
kebijakan akuntansi sama dengan kebijakan
Grup,

Gains or losses on disposal of subsidiaries and
associates, including the carrying amount of
goadwill relating to the entity sold.

o. Investments in associates

Effective 1 January 2015, the Group adopted
SFAS 15 (Revised 2013), “Investments in
Associates and Jolnt Ventures”,

Group investment in associates recorded
using the equity method. An associate entity
Is an entity where the Group has sienificant
influence,

In the equity method, include investment
cost plus or reduced with the Group portion
from net profit or loss and dividend from
investee since date received,

Goodwill related to on associate included in
the carrying amount of the investment and
not amortized or not tested for impairment
separately.

Income reflect part of net income from
operating of the associate. |f there is change
recognized directly in equity of asseciate,
Group will recognizes it's part of change and
discloses this, if related, in the statement of
changes in equity. Unrealized gain or loss
fram transactions between Group and
associates are eliminated amounted the
Group's Interest in ossociates.

Part of associate’s net income shown at
income statement, which is net income
attributable to shareholders of associates and
earning after tax non-cantrolling interest in
subsidiaries from entities,

Financial statements of associates are
prepared using the same reporting period
from Group. If necessary, adjustments are
made for make the same accounting policies
with Group policy.
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Grup menentukan apakah perlu untuk
mengakui tambahan penurunan nilai atas
investasi Grup pada entitas asosiasi, Grup
menentukan pada setiap tanggal pelaporan
apakah terdapat bukti yang obyektif yang
mengindikasikan bahwa investasi pada entitas
asosiasi mengalami penurunan nilai. Dalam
hal ini, Grup menghitung jumlah penurunan
nitai berdasarkan selisih antara jumlah
terpulihkan atas investasi pada entitas
asosiasi  dan  nilai  tercatatnya  dan
mengakuinya dalam laba rugi.

Jika bagian Grup atas rugi entitas asosiasi
sama dengan atau melebihi kepentingannya
pada  entitas  asosiasi, maka  Grup
menghentikan pengakuan bagiannya atas rugi
lebih lanjut. Kepentingan pada entitas
asosiasi adalah jumlah tercatat investasi pada
entitas asosiasi dengan metode ekuitas
ditambah dengan setiap kepentingan jangka
panjang yang secara substansi, membentuk
bagian investasi neto investor pada entitas
asosiasi,

Ketika kehilangan pengaruh yang signifikan
terhadap entitas asosiasi, Grup mengukur dan
mengakui setiap investasi yang tersisa pada
nilai wajar, Selisih antara nilai tercatat
asostasi setelah hilangnya pengaruh signifikan
dan nilai wajar dari investasi yang tersisa dan
hasil dari penjualan diakui dalam laba rugi.

. Penurunan nilai aset non-keuangan

Efektif 1 Januari 2015, Grup menerapkan
PSAK 48 (Revisi 2014) “Penurunan Nilai Aset”,
perubahan PSAK ini terhadap pengunskapan
atas nilai terpulihkan untuk aset non-
financial, perubahan ini menghilangkan
pengungkapan tertentu untuk nilai
terpulihkan atas untuk penghasilan kas yang
disyaratkan oleh PSAK ini melalui penerbitan
PSAK 68,

Pada setiap akhir periode pelaporan, Grup
menilai apakah terdapat indikasi suatu aset
mengalami penurunan nilai. Jika terdapat
indikasi tersebut, atau pada saat pengujian
penurunan nilai aset diperlukan, maka Grup
membuat estimasi jumlah terpulihkan aset
tersebut,

Group determines whether it needs to
recognize additional impairment of Group
fnvestment in  associates. The Group
determines at each reporting date whether
there is objective evidence that indicating
impairment of investment in associates.
In this case, Group calculate amount of
impairment based on the difference between
amount of recoverable investment at
associates and their carrying value and
calculate in income statement.

If Group’s share from loss of associates equals
or exceeds its interests in associates, the
Group derecognise its share of further losses.
Interest in associates is the carrying amount
of investments in associates with using the
equity method plus any long-term interest in
substance, forming part of the investor's net
investment in the associate.

When losing significant influence against the
associate, the group measures and recognizes
at every remaining investment at fair value.
Difference between the carrying value of
associate after losing of significant influence
and fair value of remaining investments and
gain on sales in income statement.

. Impairment of non-financial

Effective 1 January 2015, the Group adopted
SFAS 48 (Revised 2014), “Impairment of
Asset”, this changes of SFAS to disclosure of
the recoverable amount for non-financial
assets, this change eliminates certain
disclosures to the recoverable amount over
income cash required by SFAS 68.

The Group assesses at the end of each
reporting period whether there is an
indication that an asset may be impaired. If
any such indication exists, or when annuat
impairment testing for an asset is required,
the Group makes an estimate of the asset’s
recoverable amount.
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(Lanjutan)

Jumlah terpulihkan yang ditentukan untuk aset
individual adalah jumlah yang lebih tinggi
antara nilai wajar aset atau Unit Penghasil Kas
(UPK) dikurangi biaya untuk menjual dengan
nilai pakainya, kecuali aset tersebut tidak
menghasilkan arus kas masuk yang sebagian
besar independen dari aset atau kelompok aset
lain, Jika nilai tercatat aset lebih besar
daripada nilai terpulibkannya, maka aset
tersebut mengalami penurunan nilai dan nilai
tercatat aset diturunkan menjadi sebesar nilai
terpulihkannya. Rugi gpenurunan nilai dari
operasi yang dilanjutkan diakui pada laporan
laba rugi dan penghasilan komprehensif lain
konsolidasian sebagai rugi penurunan nilai.

Dalam menghitung nilai pakai, estimasi arus
kas masa depan bersih didiskontokan ke nilai
kini dengan menggunakan tingkat diskonto
sebelum pajak yang menggambarkan penilaian
pasar terkini atas nilai waktu dari uang dan
risiko spesifik dari aset. Dalam menentukan
nilai wajar dikurangi biaya untuk menjual,
digunakan harga penawaran pasar terakhir,
jika tersedia, Jika tidak terdapat transaksi
tersebut, Grup menggunakan model penilaian
yang sesuai untuk menentukan nilai wajar aset,
Perhitungan-perhitungan ini dikuatkan oleh
penilaian berganda atau indikasi nilai wajar
yang tersedia.

Kerugian penurunan nilai dari operasi yang
dilanjutkan, jika ada, diakui pada laporan laba
rugi dan penghasilan komprehensif lain
konsolidasian sesuai dengan kategori beban
yang konsisten dengan fungsi dari aset yang
diturunkan nilainya.

Penilaian dilakukan pada akhir setiap periode
pelaporan tahunan apakah terdapat indikasi
bahwa rugi penurunan nilai yang telah diakui
dalam periode sebelumnya untuk aset selain
goodwilt mungkin tidak ada lagi atau mungkin
telah  menurun. Jika indikasi  dimaksud
ditemukan, maka entitas mengestimasi jumlah
terpulibkan aset tersebut.

The recoverable amount is determined for
individual assets is the higher amount between
the fair value of an asset or cash-generating
units (CGU) less costs to sell and its value in
use, unless the asset does not generate cash
inflows that are largely independent of the
asset or group of other assets. If the carrying
amount of an asset exceeds fts recoverable
amount, the asset is impaired and the carrying
value of assets lowered to its recoverable
amount, Impairment losses of continuing
operations are recognized in profit or loss and
other comprehensive income consolidated as
an impairment loss.

In to calculating the value in use, the
estimated future net cash flows are
discounted to their present value using a pre-
tax discount rate that describes the current
market assessment on the time value of money
and the risks specific to the asset. In
determining fair value less costs to sell, recent
market transactions, if available. If there are
no such trensactions, the Group uses
appropriate veluation models to determine
the fair value of the asset. These calculations
are corroborated by valuation multiples or
other available fair value indications.

Impairment losses of continuing operations, if
any, is recognized in profit or loss and other
comprehensive income in accordance with the
consolidated expense category consistent with
the function of the impuaired assets.

Assessment is done at the end of each annual
reporting period whether there is any
indication that an impairment loss has been
recoghized in prior periods for an asset other
than goodwill may no longer exist or may have
decreased. If such indication exists, the
recoverable amount is estimated.
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Kerugian penurunan nilai yang telah diakuf
dalam periode sebelumnya untuk aset selain
goodwill dibalik hanya jika terdapat perubahan
asumsi-asumsi vang digunakan untuk
menentukan jumliah terpulihkan aset tersebut
sejak rugi penurunan nilai terakhir diakui.
Dalam hal inf, jumlah tercatat aset dinaikkan
ke jumlah terpulihkannya. Pembalikan tersebut
dibatasi sehingga jurmlah tercatat asel tidak
melebihi  jumlah  terpulihkannya maupun
jumlah tercatat, neto setelah penyusutan,
seandainya tidak ada rugi penurunan nilal yang
telah diakul untuk aset tersebut pada tahun
sebelumnya. Pembalikan rugi penurunan nilai
diakul dalam laporan laba rugl dan penghasilan
komprehensif  lain  konsolidasian,  Setelah
pembalikan tersebut, penyusutan aset tersebut
disesuaikan di periode mendatang untuk
mengalokasikan jumlah tercatat aset yang
direvisi, dikurangi nilai sisanya. dengan dasar
yang sistematis selama sisa umur manfaatnya.

Pada setiap akhir periode pelaporan, Grup
menilai apakah terdapat indikasi suatu aset
mengalami penurunan nilai. Jika terdapat
indikasi tersebut atau pada saat pengujian
penurunan nilai aset diperlukan, maka Grup
membuat estimasi jumlah terpulibkan aset
tersebut.

Rugi penurunan nilai diakui dalam laba rugi
tahun berjalan, kecuali untuk aset non-
keuangan yang dicatat dengan nilal penilajan
kemball.

Rugi penurunan nilai akan dipulihkan jika
terdapat perubahan dalam taksiran yang
digunakan untuk menentukan nilal aset non-
keuangan yang dapal dipulihkan (recoverable
amount). Rugi penurunan nilai hanya akan
dipulihkan sampai sebatas nilai tercatat aset
non-keuvangan  tidak boleh melebihi  nilai
terpulinkannya maupun nilal tercatat yang
seharusnya diakul, setelah dikurangl depresiasi
atau amortisasi, jika tidak ada pengakuan rugi
penuriman  nilai aset  none  keuangan,
Pembalikan rugl penurunan nilai diakui dalam
laba rugi,

Impairment loss been recognized in prior
periods for an asset other than eoodwill is
reversed only if there are changes in the
assumptions used to determine the assets
recoverable amount since the last impairment
loss Is recognized. In this case, the carrying
amount of the asset s increased to Jrs
recoverable amount. The reversal is limited so
that the carrying amount of the asset does not
exceed its recoverable omount and the
carrying amount, net of depreciation, hod no
impairment loss been recognized for the asset
in prior years. Reversal of Impairment loss is
recognized in profit or loss and other
comprehensive income consolidated, After
such a reversal, the depreciation of these
assets is adjusted in future periods to allocate
the asset’s revised carrying amount, less any
residual value, on a systematic basis over jts
remaining useful life.

At the end of each reporting period, the Group
assesses whether there is any indication that
an asset may be impaired. If such indication
exists, ar when the asset impairment testing is
required, the Group makes an estimate of
recoverable amount,

An impairment loss is recognized in profit or
loss for the year, except for non-financial
assets are recorded at the revaluation.

The impairment loss will be reversed if there
is a change in the estimates used to determine
the value of non-financial assets that can be
recovered (recoverable  amount). The
impairment loss will only be restored to the
extent the carrying value of non-financial
asset should not exceed its recoverable
amount and the carrying amount that should
be recognized, net of depreciation or
amortization, if no  impoirment  loss
recognition of non-financial assets. Reversol of
impairment [oss is recognized in profit or loss.
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Sewa dimana seluruh risiko dan manfaat yang
terkait dengan kepemilikan aset secara
signifikan berada pada lessor diklasifikasikan
sebagai sewa operasi. Pembayaran sewa dalam
sewa operasi dibebankan pada laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain konsolidasian
secara garis lurus selama masa sewa.

Sewa dimana Grup memiliki secara substansial
seluruh risike dan manfaat terkait dengan
pemilikan aset diklasifikasikan sebagai sewa
pembiayaan. Sewa pembiayaan dikapitalisasi
pada awal masa sewa sebesar nilai yang lebih
rendah antara nilai wajar aset sewaan dan nilai
kini dari pembayaran sewa minimum.

Setiap pembayaran sewa dipisahkan antara
bagian yang merupakan beban keuangan dan
bagian yang merupakan pelunasan kewajiban
sedemikian rupa sehingga menghasilkan suatu
tingkat suku bunga periodik yang konstan atas
salde pembiayaan. Jumlah kewajiban sewa,
dikurangi beban keuangan disajikan sebagai
hutang jangka panjang. Unsur bunga dalam
biaya keuangan dibebankan di laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain konsolidasian
setiap periode selama masa sewa sedemikian
rupa sehingga menghasilkan suatu tingkat suku
bunga periodik yang konstan atas saldo
liabilitas. Aset tetap yang diperoleh melalui
sewa pembiayaan disusutkan selama jangka
waktu yang lebih pendek antara periode masa
sewa dan umur manfaatnya.

. Utang klaim

Utang klaim adalah liabilitas yang timbul dari
klaim yang diajukan oleh pemegang polis dan
disetujui oleh Grup, tetapi belum dibayar
hingga tanggal laporan posisi  keuangan
konsolidasian. Utang klaim diakui pada saat
jumlah yang harus dibayar disetujui, liabilitas
tersebut dihentikan pengakuannya pada saat
kontrak berakhir, dilepaskan atau dibatalkan,

SIGNIFIKAN (Lanjutan) POLICIES (Continued)
q. Sewa q. Leasse
Sebagai leasse As leasse

Leases in which the risks and rewards
associated with ownership of the asset fs
significantty with the lessor are classified as
operating leases. Payments made under
operating leases are charged to profit and loss
and other comprehensive incorne consolidated
straight-line basis over the lease term.

Leases where the Group has substantially att
the risks and rewards of ownership are
classified as finance legses. Finance leases are
capitalized at the inception of the lease at the
lower of the fair value of the leased asset and
the present value of the minimum lease

payments.

Each lease payment is apportioned between
the finance charge and the reduction of the
obligation so as to achieve a periodic rate
constant on the balance outstanding. The
corresponding rental obligations, net of
finance charges are presented as long-term
debt. Interest element of the finance cost is
charged to the profit and loss and other
comprehensive income of consolidated each
period during the tease term so as to produce
a periodic rate that is constant over the
balance of the liability. Property and
equipment acquired through finance leases are
depreciated over the shorter of the lease term
and their useful lives,

. Claim payables

Claims payables are tigbilities arising from
claims filed by poticyholders and approved by
the Group, but have not been paid until the
date of the consolidated statement of
financial position. Claims payables s
recognized when the amount to be paid is
approved, the liabilities are derecognised
when the contract expires, is released or
canceled.
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Liabilitas asuwransi diukur sebesar jumlah
estimasi berdasarkan perhitungan teknis
asuransi.

Premi belum merupakan pendapatan

Premi belum merupakan pendapatan adalah
baglan darl premi yang belum diakui sebagai
pendapatan karena masa pertangeungannya
masih berjalan pada akhir periode akuntansi,
dan disajikan dalam jumlah bruto. Porsi
reasuransi atas premi belum merupakan
pendapatan disajikan sebagai bagian dari aset
reasuransi.

Premi yang belum merupakan pendapatan
dihitung secara individual dari setiap
pertanggungan dan  ditetapkan  secara
proporsional dengan jumlah proteksi yang
diberikan selama periode risiko dengan
menggunakan metode harian. Liabilitas ini
dihentikan pengakuannya pada saat kontrak
berakhir, dilepaskan atau dibatalkan,

Penurunan/(kenaikan) cadangan atas premi
yang belum merupakan pendapatan diakui
dalam laporan laba rugi tahun berjalan.

Estimasi liabilitas kiaim

Estimasi liabilitas klaim merupakan estimasi
jumlah Uabilitas vang menjadi tanggungan
sehubungan dengan klaim yang masih dalam
proses penyelesaian, termasuk klaim yang
terjadi namun belum dilaporkan. Perubahan
jumlah estimasi liabilitas klaim, sebagai akibat
proses penelahaan lebih lanjut dan perbedaan
antara jumlah estimasi klaim dengan klaim
yang dibayarkan diakui dalam laba rugi pada
periode terjadinya perubahan. Grup tidak
mengakui setiap provisi untuk kemungkinan
klaim masa depan sebagai liabilitas jika klaim
tersebut timbul berdasarkan kontrak asuransi
yang tidak ada pada akhir periode pelaporan
{seperti provisi Katastrofa dan provisi
penyetaraan).

Insurance ligbilities ore measured at the
amount estimated based on  technical
calculations of insurance.

The provision for unearned Premium

The provision for unearned premiums s part
of the premium that has not been recognized
as revenue becouse the coverage is still
running at the end of the accounting period,
and presented in the gross amount. Portions
of reinsurance on unearned premiums is
presented as part of the refnsurance asset.

The provision for unearned premiums are
calculated  individually on each of the
covergge and set in proportion to the amount
of protection provided during the risk period
using daily method. This [liability s
derecognized when the contract expires, is
released or canceled.

Decregse/ (increase) in unearned premium
reserves is recognised in the current year's
profit or loss.

Estimate claim liabilities

Estimated claims ligbility is the estimated
amount of ligbilities to be borne in
copnection with claims that are still in the
process of settlement, includine claims
incurred but not vet reported. Changes in the
amount of estimated claims liabilities, as o
result of the periodic review process further
and the difference between the estimated
amount of the claim with the claims paid are
recognized in income in the period of change.
The Group does not recognize any provisions
for possible future claims as o liability if the
clgim arising under insurance controcts that
do not exist at the end of the reporting
period {such as the provision kotastrofa and
equalization provisions).
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Liabilitas manfaat poli d

Liabilitas manfaat polis masa depan diakui
dalam laporan posisi keuangan konsolidasian
berdasarkan perhitungan aktuaria. Liabilitas
tersebut mencerminkan nilai Kini estimasi
pembayaran seluruh manfaat yang
diperjanjikan termasuk seluruh opsi yang
disedlakan, nilai kinl estimasi seluruh blaya
yang akan  dikeluarkan, dan  juga
mempertimbangkan penerimaan premi di masa
depan.

Kenaikan (penurunan) liabilitas manfaat polis
masa  depan  diakui  sebagai  beban
{pendapatan) pada tahun berjalan. Liabilitas
tersebut dihentikan pengakuannya pada saat
kontrak berakhir dilepaskan atau dibatalkan.

Tes kecukupan liabilitas (LAT)

Pada akhir periode pelaporan, Grup menilai
apakah liabilitas asuransi yang diakui telah
mencukupi dengan menggunakan estimasi kinj
atas arus kas masa depan terkail dengan
kontrak asuransi. Jika nilai tercatat liabilitas
asuransi  setelah dikurangi dengan biaya
akuisisi tangguhan terkait tidak mencukupi
dibandingkan dengan estimasi arus kas masa
depan, maka seluruh kekurangan tersebut
diakui dalam laba rugi.

. Pengakuan pendapatan dan beban

Pendapatan diakul bila besar kemungkinan
manfaat ekonomi akan diperoleh Grup dan
jumlahnya dapat divkur secara  handal.
Pendapatan diukur pada nilai  wajar
pembayaran yang diterima, tidak termasuk
disken dan Pajak Pertambahan Milai (“PPN").
Perusahaan mengevaluasi pengakuan
pendapatan dengan kriteria tertentu dalam
rangka untuk menentukan apakah bertindak
sebagai prinsipal atau agen. Kriterla khusus
pengakuan  berikut  juga harus dipenuhi
sebelum pendapatan dan beban bunga diakui:

ili re polf i

Ligbility for future policy Eenefits are
recognized in the statement of financial
paosition based on actuarial calculations. The
liability refleces the present wvalue of
estimated payment of oll benefits of the
aggreement including all the options available,
the estimated present value of all costs to be
incurred, and also consider the premium
revenue in the future.

Increase (decrease) In lHability for future
policy benefits are recognized as an expense
fincorme) in the current year. The llabilities
gre derecognized when the contract expires is
released or canceled.

Liabifity adequency test (LAT)

At the end of the reporting peried, the Group
assesses whether its recognized insurance
liabilities are sufficient using current
estimates of future cash flows associated
with insurance contracts. If the carrying
value of Insurance [abilities net of the
related deferred acquisition costs are
insufficient compared to the -estimoted
future cash flows, the entire deficiency is
recognized in profit or loss.

. Recognition of income and expense

Revenue Is recognized when it is probable the
economic benefits will flow to the Group and
the amount can be reliably meosured. Revenue
is measured at the faoir value of payments
received, excluding discounts and Value Added
Tax ("VAT'). The Company evaluates revenue
recognition with certain criteria in order to
determine whether acting as principal or
agent. Special recognition criteria must also
be met before interest income ond expense
are recognized:
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t. Pengakuan pendapatan dan beban (Lanjutan)

Pendapatan premi

Pendapatan premi dikategorikan dalam premi
kontrak jangka pendek dan premi kontrak
jangka panjang sebagai berikut:

Premi kontrak jangka pendek diakui sebagai
pendapatan dalam periode kontrak sesuai
dengan proporsi jumlah proteksi asuransi yang
diberikan, jika periode risiko berbeda secara
signifikan dengan periode kontrak, premi
diakui sebagai pendapatan selama periode
risiko sesuai dengan proporsi jumlah proteksi
asuransi yang diberikan.

Premi kontrak jangka panjang diakui sebagaf
pendapatan premi pada saat jatuh tempo dari
pemegang polis. Kewajiban untuk biaya yang
diharapkan timbul sehubungan dengan kontrak
tersebut diakui selama periode sekarang dan
periode  diperbaharuinya  kontrak.  Nilai
sekarang estimasi masa manfaat polis masa
datang yang dibayar kepada pemegang polis
atau wakilnya dikurangi dengan nilai sekarang
estimasi premi masa datang yang akan diterima
dari pemegang polis (liabilitas manfaat polis
masa datang) diakui pada saat pendapatan
premi diakui.

Pendapatan reasuransi

Reasuransi diakui sebagai pendapatan setelah
disetujui oleh Grup dari reasuradur,

Pendapatan investasi

Pendapatan investasi dari deposito berjangka,
obligasi dan sekuritas utang lainnya serta surat
berharga lainnya atas dasar proporsi waktu
berdasarkan suku bunga efektif,

Metode suku bunga efektif (EIR), adalah suku
bunga yang secara tepat mendiskontokan
estimasi pembayaran atau penerimaan kas di
masa datang selama perkiraan umur dari
instrumen keuangan, atau jika lebih tepat,
digunakan periode yang lebih singkat, sebesar
nilai tercatat bersih dari aset keuangan atau
liabilitas keuangan.

t. Recognition of income and expense

{Continued)
Premium incorne

Premium income is categorized into short-
term contract premiums and premium long-
term contracts as follows:

Premiums short-term contracts are recognized
as revenue during the contract period in
proportion to the amount of insurance
protection provided, if the period of risk
differs significantly from the contract period,
premiums are recognized as revenue over the
period of risk in proportion to the amount of
insurance protection provided.

Premiums of long-term contracts is recognized
as premium income on maturity of the policy
hoider. Liabilities for the expected costs
incurred in connection with the contracts
recognized during the current period and the
period of the contract renewed. The present
value of future estimated future policy
benefits paid to policyholders or their
representatives less present value of
estimated future premiums to be received
from policyholders (liability future poficy
benefits) are recognized when premium
income is recognized.

Reinsurance income

Reinsurance are recognized as revenue upon
approval by the Group of reinsurers,

lncome from investment

Investment income from term deposits, bonds
and other debt securities and other securities
on the basis of the proportion of time based
on the effective interest rate.

The effective interest method (EIR), Is the
rate that exactly discounts estimated cash
payments or receipts in the future through
the expected life of the financial instrument,
or if appropriate, a shorter period, at
carrying value of the financial asset or
tiability finance.
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Keuntuhgan (kerugian) dari perdagangan
portofolio efek meliputi keuntungan (kerugian)
yang timbul dari penjualan portofolio efek dan
keuntungan (kerugian) yang belum terealisasi
akibat perubahan nilai wajar partofolio efek,
Pendapatan atas dividen diakui pada saat hak
untuk menerima pembayaran ditetapkan,

Pendapatan jasa

Pendapatan dari jasa manajemen investasi dan
jasa penasihat keuangan diakui pada saat jasa
diberikan sesuai ketentuan kontrak.

Beban klaim

Beban klaim meliputi klaim disetujui (settled
claims), klaim dalam proses penyelesafan
termasuk klalm yang terjadi namun belum
dilaporkan dan beban penyelesaian klaim,
Beban klaim tersebut diakui sebagai beban
pada saat timbulnya kewaflban untuk
memenuhi klaim, Bagian klaim reasuradur
diakui dan dicatat sebagai pengurang beban
klaim pada periode yang sama dengan periode
pengakuan beban klaim. Hak subrogasi diakui
sebagai pengurang beban klaim pada saat
realisasi.

Jumlah klaim dalam proses penyelesaian
termasuk kiaim yang sudah terjadi namun
belum dilaporkan, diakui sebagai estimasi
liabilitas klaim vang diukur berdasarkan
perhitungan  teknis asuransi. Perubahan
estimasi liabilitas klaim, sebagai akibat proses
penelaahan lebih lanjut dan perbedaan antara
jumlah estimasi klaim dengan klaim yang
dibayar, diakui dalam laba rugl pada periode
terjadinya perubahan.

Porsi reasuransi atas estimasi liabilitas klaim
ditentukan secara kosisten dengan pendekatan
yang digunakan dalam menentukan estimasi
liabilitas, klaim berdasarkan syarat dan
ketentuan kontrak reastransi terkait.

Beban lainnya

Beban lainnya diakui atas dasar akrual.

FE IKHTISAR DAN KEBLIAKAN AKUHTARNSI 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING
SIGHIFIKAN (Lanjutan) POLICIES (Continued)
t. Pengakuan pendapatan dan beban (Lanjutan) t. Recognition of income and expense
{Continued)

Gains (losses) on trading securities portfolio
includes gains flosses) arising from the sale of
securities and gains (losses) due to changes in
unrealized fair wvalue of the securities
portfolio. Revenue from dividends s
recognized when the right to recelve payment
is set.

income from services

Revenues from investment management and
financial advisory services is recognized when
services are rendered in accordance with the
contract.

i £%, 5

Claims consist of settled claims, claims in
process, including cloims incurred but not yet
reported and claim settlement expenses.
Claims are recognized os expenses when the
obligation to settie the claims Is incurred. The
portion of claims recovered frem reinsurers
are recorded and recognized as o deduction
from claims expense in the same period when
the claims expense is recognized. Subrogation
rights are recognized as deduction from claims
expense upon realization.

Claims In process, including clalms Incurred
but not yet reported, recognized as estimates
of claims ligbilities ore megsured based on
technical calculations of insurance, Changes in
estimated claims (iabilities, as a result of
further review process and the difference
between the estimoted amount of the claim
with the claims paid, is recognized in income
in the period of change.

Partions of reinsurance for estimated claims
tiahilities is determined consistent, with the
approach used in determining the estimated
liability, claims based on contract terms and
conditions reloted reinsurance.

Other expenses

Other expenses are recognized on on gccrual
basis.
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Provisi diakui jika Grup mempunyai kewajiban
kini (hukum maupun konstruktif) sebagai
akibat  peristiwa masa  lalu, vyang
memungkinkan Grup harus menyelesaikan
kewajiban tersebut dan estimasi yang andal
mengenai jumlah kewajiban tersebut dapat
dibuat.

Jumnlah yang diakui sebagai provisi adalah hasil
estimasi terbaik pengeluaran yang diperlukan
untuk menyelesaikan kewajiban kini pada
tanggal pelaporan, dengan mempertimbangkan
risiko dan ketidakpastian terkait kewajiban
tersebut. Ketika provisi diukur menggunakan
estimasi  arus kas untuk menyelesaikan
kewajiban kini, maka nilai tercatat provisi
adalah nilai kini arus kas tersebut.

Jika sebagian atau seturuh pengeluaran untuk
menyelesaikan provisi diganti oleh pihak
ketiga, maka penggantian itu diakui hanya
pada saat timbul keyakinan bahwa penggantian
pasti akan diterima dan jumlah penggantian
dapat diukur dengan andal,

. Laba per saham

Jumlah laba bersih per saham dasar dihitung
dengan membagi laba periode berjalan yang
dapat diatribusikan kepada pemilik entitas
induk dengan rata-rata tertimbang jumlah
saham biasa yang beredar pada periode yang
bersangkutan.

Laba per saham dilusi dihitung dengan
membagi laba periode berjalan yang dapat
diatribusikan kepada pemilik entitas induk
{setelah disesuaikan dengan bunga atas saham
preferen yang dapat dikonversi) dengan
jumlah rata-rata tertimbang saham yang
beredar selama periode ditambah jurnlah
saham rata-rata tertimbang yang akan
diterbitkan pada saat pengkonversian semua
instrumen  berpotensi saham biasa yang
bersifat dilutive menjadi sabam biasa.

. Modal saham

Biaya tambahan yang secara langsung dapat
diatribusikan kepada penerbitan saham biasa
atau opsi disajikan pada ekuitas sebagai
pengurang penerimaan, setelah dikurangi
pajak.

Provisions are recognized when the Group has
present obligation {legal or constructive) as a
result of a past event, it is probable that the
Group will be required to settle the
obligation, and a reliable estimate can be
made of the amount of the obligation.

The amount recognized as a provision is the
best estimate of the consideration required
to settle the obligation at the reporting date,
taking into account the risks and
uncertainties surrounding the obligation.
Where a provision is measured using the cash
flows estimated to settle the present
obligation, its carrying amount is the present
value of those cash flows.

When some or all of the economic benefits
required to settle a provision are expected to
be recovered from a third party, the
receivable is recognized as an asset if it is
virtually certain that reimbursement will be
received and the amount of the receivable
can be measured reliably.

Earnings per share

Total earnings per share is computed by
dividing income for the period attributable to
owners of the parent by the weighted
average number of ordinary shares
outstanding during the period.

Earnings per share ditution is calculated by
dividing profit for the period attributable to
owners of the parent (adjusted for interest
on preferred stock that can be converted) by
the number of weighted average shares
outstanding during the period plus the
number of shares weighted average to be
published upon conversion of all instruments
that are potentially dilutive ordinary shares
into ordinary shares,

. Share capital

incremental costs directly attributable to the
issuance of ordinary shares or options are
presented in equity as a deduction receipts,
net of tax.
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Saham treasuri yang direncanakan untuk
diterbitkan kembali dan/atau dijual kembali
pada masa yang akan datang, dicatat sebesar
biaya perolehan dan disajikan  sebagai
pengurang modal saham di bagian Ekuitas
dalam laporan posisi keuangan. Keuntungan
atau kerugian penerimaan dari pembelian,
penjualan, penerbitan atau pembatalan
kembali saham treasuri di masa yang akan
datang diakui dalam tambahan modal disetor.

. Kombinasi bisnis

Kombinasi bisnis dicatat menggunakan metode
akuisisl. Biaya suatu akuisisi diakui sebagai
penjumlahan atas imbalan yang dialinkan,
yang divkur pada nilal wajar pada tanggal
akuisisi, dan jumlah atas kepentingan non-
pengendali entitas yang diakuisisi. Biaya
akuisisi yang terjadi dibiayakan dan dicatat
sebagai beban pada periode berjalan,

Selisih lebih antara penjumlahan imbalan yang
dialihnkan dan jumlah vang diakui untuk
kepentingan non-pengendali demgan aset
teridentifikasi dan liabilitas yang diambil-alih
{aset nete) dicatat sebagai goodwill. Dalam
kondisi sebaliknya, Grup mengakul selisih
kurang tersebut sebagai keuntungan dalam
laba rugi pada tanggal akuisisi,

Setelah pengakuan awal, goodwill diukur
sebesar biaya perolehan dikurangi dengan
akumulasi penurunan nilai. Untuk tujuan
penurunan nilai, goodwill yang diperoleh dari
kombinasi bisnis, sejak tanggal akuisisi
dialokasikan ke setiap unit penghasil kas yang
diharapkan mendapatkan manfaat darni
kombinasi bisnis tersebut terlepas apakah aset
dan liabilitas lainnya dari entitas yang
diakuisisi ditetapkan ke unit tersebut.

Goodwill merupakan selisih lebih antara harga
perolehan investasi entitas anak, entitas
asosiasi atau bisnis dan nilai wajar bagian
Grup atas aset neto entitas anak /Jentitas
asosiasi atau bisnis yang dapat diidentifikasi
pada tanggal akuisisi.

Goodwill dibentikan pengakuannya pada saat
dilepaskan atau ketika tidak ada lagi manfaat
masa depan yang diharapkan dari penggunaan
atau pelepasannya.

Treasury stock planned for reissuance and/or
resale in the future, are recorded at cost and
presented os a deduction from share capital
under the equity section in the statement of
financial position. Gain or loss from the
purchase, sale, issue or cancellation of the
treasury stock In the future, shall be
recognized in additional paid-in capital.

. Bussines combination

Business combinations are accounted for
using the acquisition method. The cost of an
acquisition is recognized as the sum of the
consideration transferred, measured at fair
value at the acquisition date, and the amount
on non-controlling interests on acquired
entities. Expensed acquisition costs that
occurred and recorded gs an expense in the
current period.

Any excess of the sum of the consideration
transferred and the amount recognized for
nen-controlling interests to the identifiable
assets and liabilities taken over (net assets)
Is recorded as goodwill. In the opposite, the
Group recognized less difference as profit in
the profit or loss on the acquisition date.

After initial recognition, goodwill s
measured at cost less accumulated
Impairment. For the purpose of impairment,
goodwill acquired in a business combination,
cince the date of acquisition is allecated to
each cash-generating units expected to
benefit from the business combination
regardiess of whether other assets and
ligbilities of the acquired entities are
assigned to the unit.

Goodwill represents the excess of the
acquisition cost of subsidiaries, associates or
business entity and the fair value of the
Group share of net assets of subsidiaries
lassociates or business entity that can be
identified at the acquisition date.

Goodwill derecognised upon disposal or when
na future benefits are expected from its use
or disposal.
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Kombinasi bisnis entitas sepengendali

Kombinasi bisnis antara entitas sepengendali
diperlakukan sesuai dengan PSAK  38.
Berdasarkan ini, transaksi kombinasi bisnis
entitas sepengendali, berupa pengalihan bisnis
yang dilakukan dalam rangka reorganisasi
entitas-entitas yang berada di dalam suatu
Grup vyamg sama, bukan merupakan
perubahan kepemilikan dalam artl substansi
ekonomi, sehingga transaksi tersebut tidak
menimbulkan laba atau rugi bagi Grup
secara keseluruhan ataupun bagi entitas
individu dalam Grup tersebut.

Karena transaksi kombinasi bisnis entitas
sepengendall tidak menyebabkan perubahan
substansi ekonomi Kepemilikan atas bisnis
yang dipertukarkan, maka transaksi tersebut
diakui pada jumlah tercatat berdasarkan
metode penyatuan kepemilikan.

Dalam menerapkan metode penyatuan
kepemilikan, unsur-unsur laporan keuangan
dari entitas yang bergabung, untuk perfode
terjadinya kombinasi bisnis  entitas
sepengendali dan untuk periode komparatif
sajian, disajikan sedemikian rupa seolah-
olah penggabungan tersebut telah terjadi
sejak awal periode entitas yang bergabung
berada dalam sepengendalian. Jumlah
tercatat dari unsur-unsur laporan keuangan
tersebut merupakan jumlah tercatat dari
entitas yang bergabung dalam kombinasi
bisnis entitas sepengendali. Selisih antara
imbalan yang dialihkan dan jumlah tercatat
dari setiap transaksi kembinasi bisnis entitas
sepengendali disajikan di ekuitas dalam pos
tambahan modal disetor.

Imbalan kerja

Grup mengaku! kewajiban imbalan kerja vang
tidak didanal sesuai dengan Undang-Undang
Ketenagakerfaan No. 13/2003, tanggal
15 Maret 2003. Efektif 1 Januari 2015, Grup
menerapkan PSAK 24 (Revisi 2013), Imbalan
Kerja". PSAK revisi ini, antara lain,
menghapus mekanisme koridor, mengatur
pengakuan biaya jasa lalu serta mengatur
beberapa pengungkapan tambahan.
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SUMMARY  OF  SIGNIFICANT  ACCOUNTING
POLICIES (Continued)

z. Business combipations of entities under

commeon control

Business combinations between entities under
common control are treated in accordance
with SFAS 38. Based on this, the business
cambination of entities under common control
transactions, such as transfers of business
conducted  within the framework of
reorganizing the entities that are in o same
Group, nat a change of ownership within the
meaning of economic substance, thus the
transaction does not give rise to a gain or loss
for the Group as a whole or to the individual
entities within the Group.

Due to business combination transactions of
entities under common control do not cause a
change in ownership of the economic
substance of the business which are
exchanged, the transaction is recognized in
the carrving amount based on the pooling of
interest method.

In applying the pooling of interests method,
the elements of the financial statements of
an entity that is joined, for the period the
business combination of entities under
common control and for the comparative
periods presented, are presented as if the
merger had occurred since the beginning of
the period are in o joined entity under
common contrel. The carrying amounts of the
elements of these financial statements are
the carrying amount of the entities joined
the business combination under common
contrel. The difference between the
consideration transferred and the carrying
amount of each transaction business
combination of entities under common equity
is presented in the additional post of pald-in
capital

.Post-emplayment benefits obligation

The Group recognizes employee benefit
obligations are not funded in accordance with
the Employment Act No. 13/2003, dated
25 March 2003, Effective 1 January 2015, the
Group odopted SFAS 24 (Revised 2013),
Employee Benefits ", These SFAS revised,
amaong other things, removing the corridor
mechanism, the recognition of past service
costs as well as set some additional
disclosures.
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1. IKHTISAR  DAN
SIGNIFIKAN (Lanjutan)

KEBIJAKAN ~ AKUNTANSI 2. SUMMARY OF  SIGNIFICANT ACCOUNTING

POLICIES (Continued)

aa. Imbalan kerja (Lanjutan)

Beban manfaat pasti Grup ditentukan melaluf
perhitungan aktuaria secara periadik dengan
menggunakan metade projected-unit credit
dan menerapkan asumsi atas tingkat diskonto
dan tingkat kenalkan manfaat pasti tahunan.

Seluruh  pengukuran kembali, terdiri atas
keuntungan dan kerugian aktuarial diakui
langsung melalui penghasilan komprehensif
lainnya dengan tujuan agar aset atau
kewajiban neto diakui dalam laporan posisi
keuangan konsolidasian untuk mencerminkan
nilai  penuh. Pengukuran kembali tidak
mereklasifikasi laba atau rugi pada periode
berikutnya.

Seluruh biaya jasa lalu diakui pada saat yang
lebih duly antara ketika
amandemen/kurtailmen terjadi atau ketika
biaya restrukturisasi atau  pemutusan
hubungan kerja diakui, Sebagai akibatnya,
biaya jasa lalu yang belum vested tidak lagi
dapat ditangguhkan dan diakui selama perinde
vesting masa depan.

Beban bunga yang diharapkan sebagaimana
digunakan dalam PSAK 24 (Revisi 2013) versi
sebelumnya digantikan dengan beban bunga -
neto, yang dibitung dengan menggunakan
tingkat diskonto untuk mengukur kewajiban
furan pasti - neto atau aset pada saat awal
dari tlap periode pelaparan tahunan,

bb.Pajak penghasilan

Efektif rtanggal 1 Janwvari 2015, Grup
menerapkan PSAK 46 (Revisi 2014), "Pajak
Penghasilan”, yang memberikan tambahan
pengaturan untuk aset dan liabilitas pajak
dengan  menggunakan model  revaluasi
tangguhan yang berasal dari aset yang tidak
disusutkan yvang diukur, dan vang berasal dari
properti  investasi vang diukur dengan
menggunakan model nilai wajar.

Penerapan PSAK revisi baru tersebut tidak
memberikan  pengaruh  yang  signifikan
terhadap  pengungkapan  dalam  laporan
keuvangan konsolidasian, .

aa. Post-employment  benefits

oblivation
[Continued)

The Groups defined benefit costs are
determined  through periodic  actuaorial
cafculation using the profected unit credit
method and applying the assumptions on
discount rate and the annual rate of increase
yearly.

The entire remeasurement, consisting of
octuarial goins and losses are recognized
immediately through other comprehensive
income with the alm that the net asset or
fiability recognized in the consolidated
statement of financial position to reflect the
full value. The remeasurement does not
classify the gain or loss in the subsequent
period,

The entire past service costs are recognized
when the first between when the omendment
{ curtailment occurs or when a restructuring
charge recognized or termination of
employment. As a result, the past service
cost not yet vested no longer be deferred and
recognized over the vesting period of the
future,

The interest expense is expected as used in
SFAS 24 (Revised 2013) replaced the previous
version ta the interest expense - net, which is
calculated wsing a discount rate to measure
abligations defined contribution - net or
asset at the beginning of eoch annual
reporting period.

bb. Income tax

Effective I January 2015, the Group adopted
SFAS 46 (Revised 2014), 'Income Taxes”,
which provides additional settings for tox
gssets and ligbilities using the deferred
revaluation model deferred derived from
gssets that are not depreciated measured,
and that comes from investment property as
measured using the falr value model.

Application of the new revised SFAS did not
leave a significant impact on the disclosures
in the consolidated financial statements.
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bb.Pajak penghasilan (Lanjutan) bb.Inceme tax (Continued)
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Beban pajak terdiri dari pajak kini dan
tangguhan. Beban pajak diakui dalam laba
rugi  kecuall untuk  transaksi  yang
berhubungan dengan transaksi diakui langsung
ke ekuitas, dalam hal ini diakui sebagai
pendapatan komprehensif lainnya.

Pajak kini

Beban  pajak  kini  dihitung  dengan
menggunakan tarif pajak yang berlaku pada
tanggal pelaporan keuangan, dan ditetapkan
berdasarkan taksiran laba kena pajak tahun
berjalan,

Manajemen secara periodik mengevaluasi
posisi yang dilaporkan di Surat Pemberitahuan
Tahunan (5PT) sehubungan dengan situasi di
mana  aturan pajak  wvang  berlaku
membutuhkan  interpretasi. Jika perly,
manajemen menentukan provisi berdasarkan
jumlah yang diharapkan akan dibayar kepada
otoritas pajak.

Bunga dan denda untuk kekurangan atau
kelebihan pembayaran pajak penghasilan, jika
ada, dicatat sebagai bagian dari “Manfaat
(Beban) Pajak™ dalam laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain konsolidastan.

Jumlah tambahan pokok dan denda pajak yang
ditetapkan dengan Surat Ketetapan Pajak
("SKP") diakui sebagai pendapatan atau
beban dalam laba rugi dan penghasilan
komprehensif  lain  konsolidasian  tahun
berjalan, kecuall jika diajukan upaya
penyelesaian selanjutnya. Jumlah tambahan
pokok pajak dan denda wvang ditetapkan
dengan SKP ditangsuhkan pembebanannya
sepanjang memenuhi kriteria pengakuan aset.

Income tax expense comprises current and
deferred tax. [Income tax expense s
recognized in profit or loss except to the
extent that it relates to items recognized
directly in equity, in which case it is
recognized in ather comprehensive income.

Current tax

Current tax expense is calculated wsing tax
rates that have been enacted or substantively
enacted at end of the reporting peried, and is
provided baosed on the estimated toxable
income for the year.

Management periodically evaluates positions
taker in tax returns with respect to
situations in which applicable tax regulation
is subject to interpretation. It establishes
provision where appropriate on the basis of
amaunts expected to be paid to the tox
authorities.

Interest and penalties for the underpayment
or overpayment of income tax, if any, are to
be presented as part of “Income Tax Benefit
(Expense]” in the statement of profit or loss
and other comprehensive income.

The amounts of additional tax principal and
penalty imposed through a Tax Assessment
Leteer {“SKP") are recognized ds income or
expense in the current year in the statement
of profit or loss and other comprehensive
income, umless further settlement fs
submitted. The amounts of tax principal and
penalty imposed through an SKP are deferred
as long as they meet the osset recognition
criteria.
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Pajak tangguhan

Pajak tangguhan diukur dengan metode
liabflitas atas beda waktu pada tanggal
pelaporan antara dasar pengenaan pajak
untuk aset dan liabilitas dengan nilai
tercatatnya untuk tujuan pelaporan keuangan.
Liabilitas pajak tangguhan diakui untuk semua
perbedaan temporer kena pajak dengan
beberapa pengecualian, Aset pajak tangguhan
diakui untuk perbedaan temporer vang boleh
dikurangkan dan rugi fiskal apabila terdapat
kemungkinan besar bahwa jumlah laba kena
pajak pada masa mendatang akan memadai
untuk mengkompensasi perbedaan tempaorer
dan rugi fiskal.

Jumlah tercatat aset pajak tangguhan dikaji
ulang pada akhir pericde pelaporan, dan
mengurangi jumlah tercatat jika kemungkinan
besar |laba kena pajak tidak lagi tersedia dalam
jumlah yang memadai untuk mengkompensasi
sebagian atau seluruh aset pajak tangguhan,
Aset pajak tangouhan yang belum diakui dinilai
kembali pada setiap akhir periode pelaporan
dan diakui sepanjang kemungkinan besar laba
kena pajak mendatang akan memungkinkan
asel pajak tangguhan tersedia  untuk
dipulihkan.

Aset dan liabilitas pajak tangguhan dibitung
berdasarkan tarif yang akan dikenakan pada
periode saat aset direalisastkan atau liabilitas
tersebut diselesatkan, berdasarkan undang-
undang pajak yang berlaku atau berlaku secara
substantif pada akhir perlode laporan
keuangan, Pengaruh pajak terkait dengan
penyisihan  danfatau  pemulihan  semua
perbedaan temporer selama tahun berjalan,
termasuk pengaruh perubahan tarf pajak,
untuk transaksi-transaksi yang sebelumnya
telah langsung dibebankan atau dikreditkan ke
ekuitas.

Aset dan Uabilitas pajak tangguhan disajikan
secara saling hapus saat hak vyang dapat
dipaksakan secara hukurn ada untuk saling
hapus aset pajak kini dan liabilitas pajak kini,
atau aset pajak tangguhan dan labilitas pajak
tangguhan berkaitan dengan entitas kena pajak
yang sama, atau Grup bermaksud untuk
menyelesaikan aset dan liabilitas pajak kini
dengan dasar neto.

Deferred tax

Deferred tax is provided using the ligbility
method on temporary differences at the
reporting date between the tax bases of
assels and liabilities and their carrying
amounts for financial reporting purposes.
Deferred tax liabilities are recognized for all
taxable temporary differences with certain
exceptians, Deferred tax assets are
recognized  for  deductible  temporary
differences and tax losses carry-forwdrd to
the extent that it is proboble that taxable
income will be avajlable in future years
against which the deductible temporary
differences and tax lasses carry-forward can
be utilized.

The carrying amount of a deferred tax asset is
reviewed at each reporting date and reduced
to the extent that it is no longer probable that
sufficient taxable income will be ovailable to
allow all or part of the benefit of that
deferred tax assel to be utilized
Unrecognized deferred tax assets are
reassessed at each reporting date and are
recognized to the extent that it hos become
probable that future taxoble income will allow
the deferred tax assets to be recovered.

Deferred tax wossets and ligbilities are
measured at the tux rotes that are expected
to apply to the period when the asset is
realized or the liability is settled, bosed on
tox laws that have been enocted or
substantively enacted at the end of reporting
period. The relaled tax effects of the
provisions  for andlor reversals of all
temporary differences during the year,
including the effect of change in tax rates, are
credited or charged to current period
Operations, except to the extent that they
relate to items previously charged or credited
Lo equity,

Deferred tax assets and liabilities are offset
when a legally enforceable right exists to
offset current tax assets against current tax
liabilities, or the deferred tax assets ond the
deferred tax liabilities relate to the same
taxable entity, or the Group intends to settle
its current assets and ligbilities on a net basis.
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Sesuai dengan PSAK 7 (Revisi 2014),
“Pengungkapan Pihak-pihak yang Berelasi”,
suatu pihak dianggap berelasi demgan Grup
jika:

1) Orang atau anggota Keluargs terdekat
mempunyai relasi dengan Grup jika orang
tersebut:

i memiliki pengendalian atau
pengendalian bersama atas Grup

ii. memiliki pengaruh signifikan atas Grup;
atau

fii. merupakan personil manajemen kunci
Grup atau entitas induk dari Grup.

1) Suatu entitas berelasi dengan Grup jika
memenuhi salah satu hal berikut:

I. entitas dan Grup adalah anggota dari
Brup yang sama;

il, satu entitas adalah entitas asosiasi
atau ventura bersama dar entitas lain
(atau entitas asosiasi atau ventura
bersama  yang merupakan anggota
suaty grup, yang mana entitas lain
tersebut adalah anggotanya);

{ii, kedua entitas tersebut adalah ventura
bersama dari pihak ketiga yang sama;

iv. suatu entitas adalah ventura bersama
dari entitas ketiga dan entitas yang lain
adalah entitas asosiasi darl entitas
ketiga;

v. entitas tersebut adalah suatu program
imbalan pasca kerja untuk imbalan kerja
dari salah satu Grup atau entitas yang
terkait dengan Grup. Jika Grup adalah
entitas yang menyelengzarakan program
tersebut, maka entitas sponsor juga
berelasi dengan Grup;

vi. entitas  vang  dikendalikan  atau
dikendalikan bersama oleh orang yang
diidentifikasl dalam huruf (a): atau
orang yang diidentifikasi dalam huruf
{a) (i) memiliki pengaruh signifikan atas
entitas atau personil manajemen kunci
entitas (atau entitas induk dari entitas).

In accordance with 3FAS 7 (Revised 2014),
‘Disclosure of Related Parties”, a porty
considered to be related to the Group if;

1) A person or a close member of that
person’s family is related to the Group if
that person:

i. has control er joint control over the
Group

fl. has significant influence over the
Group; or

fil. is @ member of the key management
persennel of the Group or parent entity
of the Group,

2) An entity s related to the Group if any of
the following conditions applies:

I. the entity and the Group are members
of the same group;

ii. one entity is an associate or joint
venture of the other entity [or an
associate or joint venture of a member
of a group of which the other entity is
a member);

iii. both entities are joint ventures of the
same third party;
iv. one entity is a jeint venture of a third

entity and the other entity js an
associote of the third entity;

v. the entity is a post-employment
defined benefit plan for the benefit of
employees of either the Group or an
entity related to the Group.
If the Group Is itself such a plan, the
sponsaring employers are also related
te the Group;

vi. the entity s controlled or jointly
controlled by a person identified in {a);
or person identified in (a) (i) has
significant fnfluence over the entity or
is @ member of the key management
personnel of the entity (or of a parent
of the entity).
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2) Suatu entitas berelasi dengan entitas
pelapor jika memenuhi salah satu hal
berikut: (Lanjutan)

vii. orang vyang diidentifikasi dalam
sub-paragraf (i) memiliki pengaruh
signifikan atas entitas atau personil
manajemen kunci entitas {atau
entitas induk dari entitas);

viii. entitas, atau anggota dari
kelompok yang mana entitas
merupakan  bagian dari kelompok
tersebut, menyediakan jasa personal
manajemen kunci kepada entitas
pelapor atau kepada entitas induk
dari entitas pelapor.

Transaksi tersebut dilakukan berdasarkan
persyaratan yang disepakati oleh pihak-
pihak,

Seluruh transaksi signifikan yang dilakukan
dengan pihak-pihak berelasi, baik dilakukan
dengan kondisi dan persyaratan vang sama
dengan pihak ketiga maupun tidak,
diungkapkan pada laporan  keuangan
konsolidasian,

dd.Informasi segmen

Segmen adalah komponen vyang dapat
dibedakan dari Grup yang terlibat baik dalam
menyediakan produk-produk tertentu
(segmen usaha), atau dalam menyediakan
produk dalam lingkungan ekonomi tertentu
(segmen geografis), yang memiliki risiko dan
imbalan yang berbeda dari segmen lainnya.

Pendapatan, beban, hasil, aset dan liabilitas
segmen termasuk hal-hal vyang dapat
diatribusikan secara langsung kepada suatu
segmen serta hal-hal yang dapat dialokasikan
dengan dasar yang memadai untuk segmen
tersebut. Segmen ditentukan sebelum saldo
dan transaksi antar perusahaan dieliminasi
sebagai bagian dari proses konsolidasi.

2} An entity is related to the reporting entity
If it meets one of the following:
{Continued)

vii. person identified in sub-paragraph (i)
has significant influence over the
entity or the key management
personnel of the entity (or the
entity’s parent entity);

viii. the entity, or any member of a group
of which it is a part, provides key
management personal services to the
reporting entity or to the parent of
the reporting entity.

The transaction is conducted on the terms
agreed by the parties.

All significant transactions undertaken with
related parties, both performed with the
same or different terms and conditions as
with third parties and is disclosed in the
consolidated financial statements,

dd.Segment information

A segment is a distinguishable component of
the Group that is engaged in providing certain
products (business segment), or in providing
products within a particular economic
environment (geographical segment), which
has risks and rewards that are different from
other segments.

Revenues, expenses, results, assets and
ligbilities of the segment include things that
are directly attributable to a segment as well
as those that can be allocated on a reasonable
basis to the segment. They are determined
before inter-company  balances  and
transactions are eliminated as part of the
consolidation process.
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Transaksi dalam mata vang asing selain mata
uang fungsional Grup (mata uang asing) diakui
pada kurs vang berlaku pada tangeal
transaksi. Pada setiap akhir periode
pelaporan, pos moneter dalam valuta asing
dijabarkan kembali pada kurs vang berlaku
pada tanggal tersebut. Pos-pos non moneter
yang diukur pada nilai walar dalam wvaluta
asing dijabarkan kembali pada kurs vang
berlaku pada tanggal ketika nilai wajar
ditentukan.

Pas nonmoneter diukur dalam biaya historis
dalam valuta asing vang tidak dijabarkan
kembali.

Selisih kurs atas pos moneter diakui dalam
laba rugi pada periode saat terjadinya kecuali
untuk:

- selisih kurs atas pinjaman valuta asing
yang berkaitan dengan aset dalam
konstruksi  untuk  penggunaan  yang
produktif di masa depan, termasuk dalam
biaya perolehan aset tersebut ketika
dianggap sebagai penyesuaian atas biaya
bunga atas pinjaman valuta asing,

- selisth kurs atas transaksi yang ditetapkan
untuk tujuan lindung nilai ristke valuta
asing.

- selisih kurs atas pos moneter piutang
atau utang pada kegiatan dalam valuta
asing yang penyelesaiannya  tidak
direncanakan atau tidak mungkin terjadi
{membentuk bagian dari Investasi bersih
dalam kegiatan usaha luar negeri), yang
pada awalnya diakui pada penghasilan
komprehensif lain dan direklasifikasi dari
ekuitas ke laba rugi pada pembayaran
kembali pos moneter.

- pada tahun 2018 dan 2017 Grup memiliki
transaksi dalam mata uang asing.

Transactions  denominated  in  foreign
currencies are recognized at the exchange
rates prevailing ot the date of the
transaction. At the end of reporting periode,
maonetary assets and ligbilities denominated
in foreign currencies are transalate using the
exchange rates prevailing. Nen monetary
postal which recognized at the fair value in
foreign currency, are translate using the
exchange rates prevailing. Non monetary
postal which recognized at the fair value in
foreign currency, are translate using the
exchange rate prevailing at the date of fair
value s determined.

Nen monetary postal recegnized at historical
cost in foreign currencies will not be re-
transleted.

Foreign exchange differences on monetary
postal recognized in income statements in the
period when incurred except for:

- foreign exchange differences on forelgn
currency loans related to assets under
construction for productive use in the
future, including the cost of the asset
when it is considered as an adjustment to
interest costs on foreign currency loans,

- exchonge differences on transoctions are
set for the purpose of hedging foreign
exchange risks.

- exchange differences on post monetary
recefvable or debts on foreign exchange
gperations with settlement is not planned
or may not happen (forming part of the
net investment In forefgn operations),
which are initiolly recognized in earnings
other comprehensive and reclassified from
equity to profit or loss on post monetary
repayment.

= in 2018 and 2017 the Group have
transactions in foreign currencies,



These Consolidated _Financr'a! Statements are originally issued
in Indonesian language

Ekshibit E/57 Exhibit E/57

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
DAN ENTITAS ANAK AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN ~ NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018 FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

2. IKHTISAR DAN KEBIJAKAN AKUNTANSI SIGNIFIKAN 2. SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

{Lanjutan) {Continued)

ff. Peristiwa setelah periode pelaporan ff. Subsequent after the reporting period

SIS NG IS NS I I I I I IS I I I I BN B IR I IR IR

Peristiwa-peristiwa vang terjadi setelah periode
pelaporan yang menyediakan tambahan informasi
mengenai posisi keuangan Grup pada tanggal
laporan posisi keuangan konsolidasian (peristiwa
penyesuaian), jika ada, telah tercermin dalam
laporan  keuangan konsolidasian.  Peristiwa-
peristiwa yang terjadi setelah periode pelaporan
yang tidak memerlukan penyesuaian (peristiwa
non- penyesuaian), apabila jumlahnya material,
telah diungkapkan dalam laporan keuangan
konsolidasian,

gg. Akuntansi untuk asuransi syariah

Grup menerapkan PSAK 108 "Akuntansi Transaksi
Asuransi Syariah™. Pernyataan ini diterapkan atas
kontribusi peserta, ujrah pengelola, alokasi
surplus dan defisit underwriting, penyisihan
teknis, dana peserta, klaim dan manfaat dan
reasuransi.

Piutang kontribusi dan reasuransi

Piutang kontribusi meliputi tagihan kontribusi
kepada tertanggung/agen sebagai akibat transaksi
asuransi, Dalam hal Perusahaan memberikan
potongan kontribusi kepada tertarggung, maka
potongan tersebut langsung dikurangkan dari
piutang.

Piutang reasuransi tidak boleh dikompensasikan
dengan utang retakaful, kecuali apabila kontrak
reasuransi menyatakan adanya kompensasi.
Apabila dalam kompensasi tersebut timbul saldo
kredit, maka saldo tersebut disajikan pada
kelompaok liabilitas sebagai utang reasuransi,

Grup menilai penurunan nilai atas piutangnya
secara reguler. Jika terdapat bukti objektif bahwa
piutang tersebut mengalami penurunan nilai,
Perusahaan akan mengurangi nilai tercatat dari
piutang tersebut ke nilai yang terpulihkan dan
mengakui kerugian atas penurunan nilai dalam
laporan laba rugi komprehensif dan laporan
surplus defisit underwriting dana tabarry’. Grup
mengumpulkan bukti objektif dimana piutang
mengalami penurunan nilai dengan menggunakan
metode yang sama untuk aset keuangan yang
dimiliki dengan biaya perolehan diamortisasi.
Kerugian penurunan nilai tersebut juga dihitung
dengan menggunakan metode yang sama untuk
aset keuangan.

The events that occurred after the reporting
period that provide additional information about
the financial position of the Group in the
consolidated statement of financial position date
{adjusting events), If any, have been reflected in
the consolidated financial statements. The
events that occurred after the reporting period
that does not require adjustment (non-adjusting
events), if the emount of material, have been
disclosed in the consolidated financial
statements.

¢g. Accounting for sharia insurance

The Group applies SFAS 108 “Accounting for
Sharia Insurance Transactions”. This statement
applies to the contributions of participants,
managers' ujrah, surplus allocations and
underwriting deficits, technical allowance,
participant funds, claims and benefits and
reinsurance.

Account receivable contributions and reinsurance

Accounts receivable contributions include
contributions to the insured/agent as a result of
insurance transactions. In the case that the
Company gives a contributed contribution to the
insured, the deductible is deducted directly
from the receivable.

The receivables of a reinsurance should not be
offset against a reinsurance debt, unless
the reinsurance  contract represents a
compensation, If such compensation arises the
credit balance, then the balance is presented to
tiabilities group as reinsurance debt.

The Group assesses the impairment of fis
receivables on a regular basis. If there is
objective evidence that the receivables are
impaired, the Company will reduce the carrying
value of the receivables to their recavered
amount and recognize the impairment losses in
the comprehensive statements of income and
surplus deficit underwriting of tabarru ‘funds.
The Group collects objective evidence on which
receivables are impaired using the same method
for the financial assets held at amortized cost.
The impairment loss is also calculated using the
same method for financial assets.
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surplus/defisit yang belum dialokasikan

Surplus/defisit yang belum dialokasikan adalah
keuntungan dan kerugian yang timbul dari
kenaikan atau penurunan nilai wajar atas
investasi peserta pada produk tabungan yang
dikelompokkan sebagai tersedia untuk dijual.
Fada saat investasi tersebut dijual atau terjadi
penurunan nilai, keuntungan atau hkerugian
kumulatif yang sebelumnya diakui dalam
surplus/defisit yang belum dialokasikan, diakui
dalam laba rugi dana tabungan tahun berjalan,

Liabili aat polis masa an

Liabilitas manfaat polis masa depan adalah
nilai sekarang dari estimasi proyeksi arus kas
(cashfiow projection) yang akan datang.
Liabilitas manfaat polis masa depan dinyatakan
pada laporan posisi keuangan berdasarkan
perhitungan aktuaria. Kenaikan (penurunan)
liabilitas manfaat polis masa depan diakui
sebagai beban (pendapatan) dalam laparan
surplus (defisit) underwritine dana tabarru’
tahun berjalan,

Klaim dalam proses

Klaim dalam proses merupakan jumlah vang
disisihkan untuk memenuhi liabilitas klaim yang
masih dalam proses penyelesaian dan klaim-
kiaim yang terjadi tetapi belum dilaparkan
atas polis-polis asuransi yang masih berlaku
{policies in force) selama periode akuntansi.

Klaim yang sudah terjadi namun sudah
dilaporkan merupakan cadangan polis vang
sudah dilaporkan namun  belum  disetujui.
Metode perhitungan klaim ini berdasarkan
jumlah pertanggungan yang terjadi setelah
memperhitungkan pemulihan bagian
reasuransi,

Perubahan dalam jumlah klaim dalam proses,
sebagai akibat proses penelaahan lebih lanjut
dan perbedaan antara jumlah klaim dalam
proses dengan klaim yang dibayarkan, diakul
sebagai penpambah  atau pengurang beban
dalam laporan surplus {defisit) underwriting
dana tabarru’ pada tahun terfadinya
perubahan.

Unallocated surplus/defisit

The unallocated surplus | deficit is the gain
and {oss arising from the increase or decrease
in the fair wvalue of the participant’s
investment in @ savings product thot is
classified as available for sale. At the time the
investments are sold or any impairment, the
cumulotive gain or loss previously recognized
in unallocated surplus | deficit is recognized in
the current year's savings or loss statement.

Liability for future palicy benefits

The future liability for future benefits is the
present value of the estimated future
coshflow projection. The ligbility for future
policy benefits Is stated in the statements of
financial  position  based on actuarial
calculation. The Increase (decrease} in future
policy benefits liability Is recognized as an
expense fincome) in the surplus (deficit)
underwriting tabarru ‘current year report.

Claims in progress

Claims in the process represent amounts set
aside to meet claims lfabilities that are still in
process of settlement and claims incurred but
not yet reported on the prevailing policy in
force during the accounting period.

Claims that have occurred but have been
reported are policy reserves that have been
reported but not yet approved. This method of
calculating claims is based on the amount of
coverage that occurs after taking into gocount
recovery of the reinsurance section.

Changes in the number of cloims in the
process, os a result of further review and the
difference between the number of claims in
the process and the claims paoid, are
recognized as adders or deductions in the
surplus (deficit) underwriting tabarru ‘tab in
the year of the change.



)

These Consolidated Financigl Statements are originally issued
In indonesian longuage

Ekshibit E/59 Exhibit E/59

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk PT CAFITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
DAN ENTITAS ANAK AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN ~ NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018 FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) (Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

Z. IKHTISAR DA?I KEBIJAKAN  AKUNTANSI 2.  SUMMARY OF SIGNIFICANT  ACCOUNTING
SIGNIFIKAN (Lanjutan) POLICIES (Continued)

g2g. Akuntansi untuk asuransi syariah (Lanjutan) 24. Accounting for sharia insurance (Continued)

Penyisihan si vang belum menjadi hak Allowance for unautharized contributions

» 99

)

» 999

K

)

Penyisihan kentribusl yang belum menjadi hak
merupakan kewajiban polis untuk produk-
produk berjangka waktu pendek yang dihitung
berdasarkan estimasi risiko yang belum dijalani
karena masa pertangeungan masih berjalan
pada akhir periode. Penyisihan kontribusi yang
belum menjadi hak dihitung secara individu
dari tiap-pertanggungan. Penyisihan tersebut
secara Weseluruhan besarmya paling sedikit
sesyai dengan Peraturan Menteri Keuangan
Republik Indonesta No. 11/PMK.010/20 tanggal
12 Januari 2011,

Efektil tanggal 1 Januari 2012, PSAK 36 [Revisi
2012) “Akuntansi Hontrak Asuransi  Jiwa’,
mengatur liabilitas asuransi kontrak asuransi
yang berjangka waktu lebih dari satu tahun
divkur dengan menggunakan konsep nilal kinl
estimasi pembayaran seluruh manfaat yang
diperjanjikan termasuk opsi yang disediakan
ditambah dengan nilai kini estimasi seluruh
biaya wyang akan dikeluarkan dan jJuga
mempertimbangkan penerimaan kontribusi di
masa depan.

Dana peserta

Dana peserta merupakan seluruh dana yang
meliputi dana investasi dan dana tabarru’.
Perusahaan menerapkan PSAK 108, "Akuntansi
Asuransi Syariah™ dalam pengakuan dana
tabarru’ dan dana investasi.

Dana tobarru' merupakan dana yang dibentuk
dari kontribusi, hasil investasi dan akumulasi
cadangan surplus underwriting dana tabarru’
yang didistribusikan kembali ke dana tabarru’,

Bagian pembayaran peserta untuk investasi
diakui sebagai dana syirkah temporer jika
mengeunakan  akad  mudharabah  atau
mudharabah  musyarokah, Hasil investasi
dialokasikan kepada Perusahaan, dan peserta
sesual dengan akad yang disepakati.

Dana syirkah temporer dan dana tobarru’
disajikan sebagai dana peserta yang terpisah
dari liabilitas dan ekuitas dalam laporan posisi
keuangan konsolidasian,

Allowance for unautherized contributions is a
policy liability for short-term products
calculated based on the estimoted undertaken
risk as the coverage period is still at the end
of the period. Allowance for uUnauthorized
contributions Is calculated fndividually from
each ligbility. The allowance as a whole shall
be at least in- accordance with Regulation of
the Minister of Finance of the Republic of
Indonesia No. 11 / PMK.010 | 20 dated 12
January 2071,

Effective on | January 2012, SFAS 36 (Revised
2012}  “Accounting  for  Life  Insurance
Contracts™, regulates insurance contract
fnsurance obligations over a period of mare
than one year measured using the present
value concept of estimated payments of all
contracted benefits including options provided
pius value Now estimates all costs that will be
incurred and also consider the acceptance of
future contributions.

ici

Participant funds are all funds that include
investment funds aond funds taborru®. The
Company applied SFAS 108, “Accounting for
Sharfg Insurance”™ in recognition of tabarru
funds and investment funds,

Tabarru ‘funds represent funds generated from
contributions,  investment  returns  ond
agccumulated  surplus  reserves  underwriting
tabarru' funds redistributed to tabarru funds.

Part of participant’s payment for Investment [s
recognized as temporary syirkah fund if using
mudharabah or mudharabah  musyarakah
contract. The investment proceeds are
ollocgted to the Company, and the
participants are in accordance with the agreed
contract.

Temporary syirkah funds and tabarru funds are
presented as participant’s funds separate from
liabilities and equity in the consolidated
statement of financial position.
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Cadangan dana tabarru’ disajikan pada laporan
posisi keuangan

Bagian surplus underwriting dana tabarru’ yang
didistribustkan kepada peserta dan Perusahaan
diakul sebagai pengurang surplus dalam laporan
perubahan dana tabarru’. Surplus dana tebarry’
yang didistribusikan kepada peserta diakud
sebagai lfabilitas dalam laporan posisi keuangan
konsolidasfan, jika belum dibayarkan.

Penetapan besaran  pembagian  surpius
underwriting dana  tabarru'  didistribusikan
kiepada cadangan dana toborru®, peserta dan
kepada Grup sebagal pengelola sesual dengan
akad. Surplus underwriting dana tebarru’ yang
diterima Perusahaan diakui sebagai pendapatan
dalarm laporan laba rugi komprehensif,

Jika terjadi defisit underwriting dana tabarru’,
Perusahaan wajib menanggulangi kekurangan
tersebut  dalam  bentuk pinjaman  (gardh).
Pengembalian qardh kepada Grup berasal dari
surplus dana tabarru’ yang akan datang. Pinjaman
qardh dalam laporan keuangan dan pendapatan
dalam laporan surplus defisit underwriting dana
tabarru " diakui pada saat Grup menyalurkan dana
talangan sebesar jumlah yang disalurkan.

Pengakuan pendapatan dan beban kontribusi
bruto

Kontribusi atas konmtrak jangka pendek diakul
dalam periode kontrak sesuai dengan proporst
jumiah proteksi asuransi yang  diberikan,
Kontribusi atas kontrak jangka panjang diakui
pada saat jatuh tempo dari pemegang polis,
Kontribusi yang diterima sebelum diterbitkannya
polis asuransi dicatat sabagai titipan kontribusi,

Kontribusi  bruto  diakui  sebagai  pendapatan
asuransi  dalam  laporan  surplus  defisit
underwriting dana tabarru® dan tidak diakui
sebagai pendapatan Grup.

Ujrah pengglola

Ujrah pengelola merupakan bagian dar kontribust
bruto yang menjadi pendapatan Perusahaan
sebagai pengelola dana. Ujrah pengelola diakud
secara garis lurus selama masa akad asuransi
syariah, dengan pertimbangan pendapatan uirgh
tersebut merupakan imbalan yang terkalt dengan
pemberian jasa pengelolaan dana tabarru,

Allowonce of tebarry® fund presented in the
statement of financial position

The surplus underwriting of tabarru ‘funds Is
distributed to participants and the Company is
recognized a5 a deduction of surplus in the
tobarru funds' change report. Taborru ‘surplus
funds distributed to participants are recognized
os liabilities in the consolidated statement of
financial position, if they have not been paid yet

The determination of the surplus underwriting
distribution of tabarru ‘funds is distributed to
tobarru' fund reserves, participants and to the
Group os @ manager in occordonce with the
contract. The surplus underwriting of tabarru
funds received by the Company Is recoenized as
income in the statements of comprehensive
incame.

If there is a deficit underwriting tabarru 'funds,
the Group is required to cope with the shortfall
in the form of a loan {qgardh). Return of qardh to
the Group comes from surplus tabarru ‘future
funds. The qardh loan In the financial statements
and fncome in the surplus deficit underwriting
statements of tobarru funds Is recognized when
the Group disburses a bailout amounting to the
amount distributed.

Recognition of revenue and expenses of gross
contributions

Contribytions to short-term contracts are
recognized in the contrect period in proportion to
the amount of Insurance coverage provided,
Contributions to long-term controcts are
recognized ot maturity from the policyhalder.
Contributions received prior to the issuance of
the insurance pollcy are recorded as
contributions.

Gross contributions are recognized as insurance
income in the surplus deficit report underwriting
tabarru funds and are not recognized os Group
earnings.

Managing ujrah

The managing wjrah is a part of the gross
contribution that becomes the Company's revenue
as @ fund mancger. Manoging ujrah is recognized
on straight-line basis over the life af insurance
syariah contract, whith considerotion that the
income of ufrah 5 reloted to the provision of
tabarry management service.
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Klaim dan manfaat

Klaim dan manfaat asuransi meliputi klaim-
klaim yang telah disetujui (settled claims),
klaim dalam proses penyelesaian (outstanding
¢clairns) dan klaim yang terjadi namun belum
dilaporkan (claims incurred but not yet
reported). Klaim dan manfaat tersebut diakui
sebagai beban pada laporan surplus defisit
underwriting dana tabarry’ saat timbulnya
kewajiban. Komisi yang diberikan kepada
marketing individu/pialang asuransi,
sehubungan dengan penutupan pertanggungan
dicatat sebagai beban komisi dan diakui dalam
laporan laba rugi dan  penghasilan
komprehensif lain pada saat terjadinya
sedangkan komisi yang diperoleh dari transaksi
retakaful dicatat sebagai pengurang atas
bagian retakaful dan diakui dalam laporan
surplus underwriting dana tabarry’ pada saat
terjadinya.

Klaim dan manfaat

Provisi diakui jika Perusahaan mempunyai
kewajiban kini (hukum maupun konstruktif)
sebagai akibat peristiwa masa lalu, yang
memungkinkan Grup harus menyelesaikan
kewajiban tersebut dan estimasi yang andal
mengenai jumlah kewajiban tersebut dapat
dibuat. Jumlah yang diakui sebagai provisi
adalah hasil estimasi terbaik pengeluaran yang
diperlukan untuk menyelesaikan kewajiban kini
pada tanggal pelaporan, dengan
mempertimbangkan risiko dan ketidakpastian
terkait kewajiban tersebut. Ketika provisi
diukur menggunakan estimasi arus kas untuk
menyelesaikan kewajiban kini, maka nilai
tercatat provisi adalah nilai kini arus kas
tersebut.

Bagian klaim yang diperoleh dari retakaful
diakui dan dicatat sebagai pengurang beban
klaim pada periode yang sama dengan
pengakuan beban klaim.

Jika sebagian atau seluruh pengeluaran untuk
menyelesaikan provisi diganti oleh pihak
ketiga, maka penggantian itu diakui hanya
pada saat timbul keyakinan bahwa penggantian
pasti akan diterima dan jumlah penggantian
dapat diukur dengan andal.

Claims and benefits

Insurance claims and benefils include settied
claims, claims in outstanding claims and claims
incurred but not yet reported, Such claims and
benefits are recognized as an expense in the
surplus report of deficit underwriting of funds
tabarry  ‘when an  obligation  arises.
Commissions granted to individuat marketing /
insurance brokers, in connection with the
coverage of the insurance are recorded as
commission expense and are recognized in the
staternents of  income  and  other
comprehensive income as incurred while the
commissions earned from the retakaful
transactions are recorded as deductions on the
part of the retakaful and are recognized in the
underwriting surplus report Funds tabarru ‘at
the time of the occurrence.

Claims and benefits

A provision is recognized if the Company has
current (legal and constructive} obligations as
a result of past events, which enable the
Group to settle such obligations and a reliable
estimate of the emount of liability it can
make. The amount recognized as a provision is
the hest estimate of expenditure required to
settle the present obligation at the reporting
date, taking into account the risks and
uncertainties relating to the obligation. When
a provision is measured using the estimated
cash flows to settle the current (iability, the
carrying amount of the provision is the present
vatue of the cash flows.

The portion of claims obtained from the
retakaful is recognized and recorded as a
deduction for claims expense in the same
period as claims expense.

if any or all of the expenses to settle a
provision are replaced by a third party, then
such reimbursement shall be acknowledged
only when there is a belief that substitution
will be accepted and the amount of
reimbursement can be reliably measured.
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SIGNIFIKAN (Lanjutan)
gg. Akuntansi untuk asuransi syariah (Lanjutan)
Reasuransi

Grup mereasuransikan sebagian risiko atas
akseptasi  pertanggungan yang diperoleh
kepada perusahaan asuransi lain  dan
perusahaan reasuransi, Jumlah kontribusi
dibayar diakui sebagai bagian reasuransi sesuai
periode kontrak reasuransi secara proporsional
dengan proteksi yang diperoleh.

Piutane gardh

Qardh adalah pinjaman dana dari Grup dalam
rangka menanggulangi ketidakcukupan
kekayaan dana tabarry’ untuk membayar
santunan atau klaim kepada peserta.

Dana zakat

Dana zakat berasal dari sebagian harta yang
wajib untuk dikeluarkan oleh wajib zakat
{muzakki) untuk diserahkan kepada penerima
zakat diakui pada saat kas atau aset lainnya
diterima, zakat yang diterima dari muzakki
diakui sebagal penambah zakat. Jika dalam
bentuk kas maka sebesar jumlah yang
diterima. Perhitungan besarnya zakat yang
dikeluarkan yaitu 2,5% dari laba bersih setelah
pajak tahun berjalan. Pengakuan kewajiban
dan beban dana zakat akan diakui pada laporan
keuangan tahun yang akan datang. Setiap
tahunnya Grup akan membuat laporan sumber
dan penggunaan dana zakat yang akan diawasi
dan direviu oleh Dewan Pengawas Syariah.

POLICIES (Continued)
88. Accounting for sharia insurance (continue)
Reinsurance

The Group eliminates some of the risks of
acceptances of coverage gained to other
insurers and reinsurance companies. The
amount of the paid contribution shall be
recognized as a part of the reinsurance in
accordance with the reinsurance contract
period in proportion to the protection
obtained.

Qardh receivable

Qardh is a loan of funds from the Group in
order to overcome the insufficient wealth of
tabarru ‘funds to pay compensation or claims
to participants.

Zakat funds

Zakat funds are derived from part of the
property which is obtiged to be issued by the
obligatory zakat (muzakki) to be handed over
to the recipient of the zakah is recognized
when the cash or other assets are received,
zakat received from muzakki is recognized as
zakat ephancer. If in cash then the amount
received. Calculation of the amount of zakah
issued is 2.5% of net profit after tax of the
current year. The recognition of zakah
obligations and liabilities will be recognized in
the financial statements for the coming year.
Each year the Group will make a report on the
source and use of zakah funds to be supervised
and reviewed by the Sharia Supervisory Board.

PENGGUNAAN PERTIMBANGAN, ESTIMASI DAN
ASUMSI SIGNIFIKAN GLEH MANAJEMEN

Penyusunan laporan keuangan konsolidasian Grup
mengharuskan  manajemen untuk  membuat
pertimbangan, estimasi dan asumsi yang
mempengaruhi  jumlah yang dilaporkan dan
pengungkapan yang terkait, pada akhir periode
pelaporan. Ketidakpastian mengenai asumsi dan
estimasi  tersebut dapat  mengakibatkan
penyesuaian material terhadap nilai tercatat
pada aset dan liabilitas dalam periode pelaporan
berikutnya.

MANAGEMENT’S —~ USE ~ OF  JUDGMENTS,
ESTIMATES AND SIGNIFICANT ASSUMPTIONS

The preparation of the Group consolidated
financial statements requires management to
make judgments, estimates and assumptions that
affect the reported amounts and the disclosure
of contingent liabilities, at the end of the
reporting period. However, uncertainty about
these assumptions and estimates could result in
outcomes in future periods that require material
adjustment to the carrying amounts of the assets
or liabilities affected.
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PENGGUNAAN PERTIMBANGAN, ESTIMASI DAM
ASUMSI  SIGHIFIKAN  OLEH  MAMAJEMEN
{Lanjutan}

Pertimbangan

Pertimbangan berikut ini dibuat oleh manajemen
dalam rangka penerapan kebijakan akuntansi
Grup yang memiliki pengaruh paling signifikan
atas jumiah yang diakui dalam laporan keuangan
konsolidasian:

Klastfikasi instrumen keuangan

Grup menetapkan klasifikasi atas aset dan
liabilitas tertentu sebagai aset keuangan dan
liabilitas keuangan dengan mempertimbangkan
bila definisi yang ditetapkan P5AK 55 (Revisi
2014) dipenuhi. Dengan demikian, aset keuangan
dan liabilitas kevangan diakui sesuai dengan
kebijakan akuntansi Grup seperti diungkapkan
pada Catatan 2g.

isihan atas penurunan nilai piutan h

Grup mengevaluasi akun tertentu jika terdapat
informasi bahwa pelanggan yang bersangkutan
tidak dapat memenuhi liabilitas keuangannya.
Dalam hal tersebut, Grup mempertimbangkan,
berdasarkan fakta dan situasi vang tersedia,
termasuk namun tidak terbatas pada, jangka
waktu hubungan dengan pelanggan dan status
kredit dari pelanggan berdasarkan catatan kredit
dari pihak ketiga dan faktor pasar vang telah
diketahui, untuk mencatat provisi yang spesifik
atas jumlah piutang pelanggan guna mengurangi
jumlah piutang yang diharapkan dapat diterima
oleh Grup., Provisi yvang spesifik ini dievaluasi
kembali dan disesuaikan jlka tambahan informasi
yang diterima mempengarubi jumlah cadangan
penurunan nilai piutang. Penjelasan lebib rinci
diungkapkan dalam Catatan 2g.

Penentuan mata uang fungsional

Mata uang fungsional Grup adalah mata vang dari
Ungkungan ekonomi primer dimana entitas
beroperasi. Mala uang tersebut adalah mata
uang yang mempengaruhi pendapatan dan beban
dari jasa yang diberikan. Berdasarkan penilaian
manajemen Grup, mata vang fungsional Grup
adalah Rupiah.
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MANAGEMENT'S  USE  OF  JUDGMENTS,
ESTIMATES AND SIGNIFICANT ASSUMPTIONS
{Cantinued)

Judgments

The following judements are made by
management in the process of applying the
Group's accounting policies that have the most
significant effects on the amounts recognized in
the consolidated financial statements:

Financial instrument classification

Group determine the classification of certain
assets and liabilities s financial assets and
financial liabilities by considering the definitions
established when SFAS 55 (Revised 2014) are met.
Accordingly, financial assets ond  financlal
ligbilities are recognized in accordance with the
Group’s accounting policies as disclosed in Note
2q

Allowance for impairment of trade receivables

The Group evaluates specific account if there is
information that the customer concerned is not
able to meet their financial liabilities. In such
cases, the Group consider, based on the facts and
circumstances available, including but not limited
to, the term of the customer relationship and
credit status of the customer based on credit
records from third parties and market factors
that have been known to take down provisions
specific to the number customer receivables to
reduce the amount of receivables are expected to
be accepted by the Group. Specific provisions are
re-evaluated and adjusted as  odditional
information received affect the allowance for
Impairment of receivables. A more detailed
explanation is disclosed in Note 2g.

Determination of functional currency

Group’s functional currency Is the currency of the
primary economic environment in which the
entity operates. The currency is the currency thot
offect revenue and cost of services rendered.
Based on management’s assessment of the Group,
the Group's functional currency Is the Rupiah.
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PENGGUNAAN PERTIMBANGAN, ESTIMASI DAN
ASUMSI  SIGNIFIKAN  OLEH  MANAJEMEN
(Lanjutan)

Pertimbangan (Lanjutan)
Sewa

Grup mempunyal perjanjlan-perjanjlan  sewa
dimana Grup bertindak sebagal lessee untuk
sewa software asuransi. Grup mengevaluasi
apakah terdapat risiko dan manfaal yang
signifikan  dari  aset sewa vang dialihkan
berdasarkan PSAK 30 (Revisi 2011), “Sewa”,
yang mensyaratkan Grup untuk  membuat
pertimbangan dan estimas! dari pengalihan risiko
dan manfaat terkait dengan kepemilikan aset,

Berdasarkan hasil penelaahan vang dilakukan
Grup atas perjanjian sewa, transaksl sewa
software asuransi diklasifikasikan sebagai sewa
operasi.

Estimasi dan asumsi

Asumsi utama masa depan dan ketidakpastian
sumber estimasi utama yang lain pada tanggal
pelaporan vang memiliki risiko signifikan bagi
penyesualan  yang materal terhadap nilai
tercatat aset dan liabilitas untuk tabun
berikutnya diungkapkan di bawah ini. Grup
mendasarkan  asumsi dan  estimasi pada
parameter yang Llersedia pada saat laporan
kevangan konsolidastan disusun. Asumsi dan
situasi mengenai perkembangan masa depan
mungkin berubah akibat perubahan pasar atau
situasi di luar kendalli Grup. Perubahan tersebut
dicerminkan dalam asumsi terkait pada saat

terjadinya,

Grup mencatat aset dan liabilitas keuangan
tertentu pada nilai wajar, yang mengharuskan
pengeunaan estimasi akuntansi.

Sementara komponen signifikan atas pengukuran
nilai wajar ditentukan menggunakan  bukti
obyektif yang dapat diverifikasi,

jumlah perubahan nilai wajar dapat berbeda
bila Grup menggunakan metodologi penilaian
yang berbeda. Perubahan nilai wajar aset dan
liabilitas keuangan tersebut dapat mempengaruhi
secara langsung laba atau rugi Grup. Penjelasan
lebih rinci diungkapkan dalam Catatan 2g.

MANAGEMENT'S USE oF JUDGMENTS,
ESTIMATES AND SIGNIFICANT  ASSUMPTIONS
{Centinued)

Judgments {Continued)
Lease

The Group has rental agreements where the
Oroup acts as a lessee for rental insurance
saftware. The Group evaluates whether there are
significant risks and rewards of the leased assets
are transferred In accordance with SFAS 30
(Revised 2011), “Leoses”, which requires the
Group to make judements and estimates of the
transfer of risks and rewards of ownership to the
[essee,

Based on the results of research conducted on the
Group legses, insuronce softwore [legses are
classified as operating leases.

Estimates and assumptions

The key assumptions concerning the future and
other key sources of estimation uncertainty at the
reporting date, that have a significant risk of
causing o materiol odjustment to the corrying
amounts of assets and ligbilities within the next
financial year, are described below. The Group
bated itz aszumptions and  ectimates  on
porameiers available when the financial
statements were prepared. Existing circumstances
and assumptions about future developments
howewver, may change due to market changes or
circumstances arising beyond the control of the
Group. Such changes are reflected in the
assumptions when they ocour.

Group records certain  fingncial assets and
liabilities at fair value, which requires the use of
accounting estimates.

While significant components on the measurement
of fair wvalue is determined using verifiable
objective evidence,

the amount of change in fair value can be
different when Group use different wvaluation
methodologies. Changes In fair value of financial
assets and ligbilities that can directly offect the
prefit or loss of the Group. A more detailed
explanation is disclosed in Note 2g.
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PENGGUNAAN PERTIMBANGAM, ESTIMASI DAN
ASUMSI  SIGHIFIKAN ~ OLEH  MAMAJEMEN
{Lanjutan)

Estimasi dan asumsi (Lanjutan)

Taksiran masa manfaat ekonomis aset tetap

Masa manfaat setiap aset tetap Grup ditentukan
berdasarkan kegunaan wyang diharapkan darf
penggunaan  aset  tersebut. Estimasi  ini
ditentukan berdasarkan evaluasi teknis internal
dan pengalaman Grup atas asel sejenis, Masa
manfaat setiap aset direviu secara periodik dan
disesuaikan apabila prakiraan berbeda dengan
estimasi sebelumnya karena keausan, keusangan
teknis dan komersial, hukum atau keterbatasan
lainnya atas pemakaian aset. Mamun terdapat
kemungkinan bahwa hasil operasi di masa
mendatang dapat dipengaruhi secara signifikan
oleh perubahan atas jumlah serta periode
pencatatan biaya vyang diokibatkan karena
perubahan faktor vyang disebutkan diatas.
Perubahan masa manfaat aset tetap dan aset
takberwujud dapat mempengaruhi jumlah beban
penyusutan dan  amortisasi yang diskui dan
nilal tercatat aset tetap.

Penyusutan aset tetap

Biaya perolehan aset tetap disusutkan dengan
menggunakan metode garis lurus berdasarkan
taksiran masa manfaal ekonomisnya. Manajemen
mengestimasi masa manfaat ekonomis aset tetap
antara 4 sampai dengan 10 tabun. Ini adalah
umur vang secara umum diharapkan dalam
industri dimana Grup menjalankan bisnisnya,
Perubahan tingkat pemakaian dan perkembangan
teknologl dapat mempengaruhi masa manfaat
ekonomis dan nilai sisa aset, dan karenanya
biaya penyusutan masa depan mungkin direvisi.
Penjelasan lebih rinci  diupgkapkan dalam
Catatan Zm dan 9.
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MANAGEMENT'S USE OF  JUDGMENTS,
ESTIMATES AND SIGNIFICANT ASSUMPTIONS
fContinued)

Estimates and assumptions (Continued)

The estimated useful lives of property and
equipment

The useful life of the asset is determined based
on the Group uses expected from use of the
asset. These estimates are determined based on
internal technical evaluation and experience of
the Group over similar assets. The useful life of
each asset is reviewed perfodically and adjusted
when the forecasts differ from previous
estimates due to wear and tear, technical
absolescence and commercial, legal or other
limitations on the use of assets. However, there
is o possibility that the results of future
operations may be significantly offected by
changes in the amount and the time of recording
the cost resulting from changes in the factors
mentioned above. The Changes in useful lives of
property and equipment and intangible assets
may affect the amount of depreciation and
gmortization expenses are recognized and the

carrying value of property and equipment.

Depreciation o riy o nt

The costs of property and egquipment are
depreciated on a straight-line basis over their
estimated useful lives. Monagement estimates
the useful lives of these property and equipment
to be within 4 to 10 vears. These are common life
expectancies applied in the industries where the
Group conducts its busipesses. Changes in the
expected level of usoge ond technological
development couwld impact the economic useful
lives and the residual values of these ossets, and
therefore future depreciation charges could be
revised. Detalled of explanation is disclosed in
Netes 2m and 9.
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PENGGUMAAN PERTIMBANGAN, ESTIMAS| DAN
ASUMSI  SIGNIFIKAN OLEH  MANAJEMEN
{Lanjutan)

Estimasi dan asumsi (Lanjutan)

Imbalan pasca kerja

Penentuan Uabilitas imbalan kerja tergantung
pada pemilihan beberapa asumsi yang digunakan
oleh aktuaris independen dalam menghitung
jumlah tersebut. Asumsi-asumsi antara lain,
diskon tarif, kenaikan gaji di masa depan
tahunan, tingkat perputaran  karyawan,
kecacatan, tingkat usia pensiun dan tingkat
kematfan. Hasil aktual yang berbeda dar asumsi
Grup diakul segera dalam laporan laba rugi
konsolidasian. Sementara Grup berkeyakinan
bahwa asumsi yang wajar dan sesual, perbedaan
signifikan dalam asumsi Grup material dapat
mempengaruhi estimasi kewajiban untuk beban
imbalan kerja bersih. Penjelasan lebih rinc
diungkapkan dalam Catatan 2z dan 13.

Fajak asilan

Pertimbangan  signifikan  dilakukan  dalam
menentukan provisi atas pajak penghasilan badan,
Terdapat transaksi dan perhitungan tertentu yang
penentuan pajak akhimya adatah tidak pasti
dalam kegiatan usaha normal. Grup mengakui
liabilitas atas pajak penghasilan  badan
berdasarkan estimasi apakah akan terdapat
tambahan pajak penghasilan badan.

Aset pajak tangguban

Aset pajak tanggubhan diakui atas selwuh rugl
fiskal yang belum digunakan sepanjang besar
kemungkinannya bahwa penghasilan kena pajak
akan tersedia sehingga rugi fiskal tersebut
dapat digumakan. Estimasi signifikan  oleh
manajemen diharuskan dalam menentukan
jumlah aset pajak tangguhan yang dapat diakul,
berdasarkan saat penggunaan dan tingkat
penghasilan  kena pajak  serta strategi
perencanaan pajak masa depan.
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MANAGEMENT'S USE OF  JUDGMENTS,
ESTIMATES AND  SIGNIFICANT ASSUMPTIONS
{Cantinued)

Estimates and assumptions (Continued)
Employee henefits

The determination of obligations and cost for
employee benefits liabilitiy is dependent on its
selection of certain assumptlons used by the
independent actuaries in colculating  such
gmounts. Those assumptions include among
others, discount rates, future annual salary
increcse, annual employee turnover rale,
disability rate, retirement age and mortality
rate. While the Group believes that the
assumptions are regsonoble and oppropriate,
significant differences in the Group’s assumptions
materially affect the estimated liability for
employee benefits expense net. A more detailed
explanation is disclosed in Notes 2z and 13.

income tax

Significant judement is involved in determining
the provision for corporate income tax. There are
certain transactions and computation for which
the ultimate tax determination is wuncertain
during the ordinary course of business. The Group
recognizes liabilities for expected corporate
income tax issues based on estimates of whether
additional corporate income tax will be due.

Deferred tax assets

Deferred tax assets are recognized for aoll
deductible temporary differences to the extent
that it is probable that toxable profit will be
avaitable agoinst which the deferred tax assets
can be utilized. Significant management
estimates are required to determine the amount
of deferred Lax assets that can be recognized,
based upon the likely timing and the level of
future taxable profits together with future tax
planning strategies.
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Jumlah

120.673.700. 149

397.238.150.602

Deposite memiliki jangka waktu jatuh tempo
kurang dari 3 (tiga) bulan dengan tingkat bunga
berkisar 6,75 % - 7% per tahun, Tidak terdapat kas
dan setara kas yang dijadikan sebagal jaminan

pada tahun 2018 dan 2017.

4. KAS DAN SETARA KAS 4. CASH AND CASH EQLIVALENTS
2018 2017
Kas 454.811.595 1.410.966.967 Cash
Bank Bank
Pihak berelasi - Rupiah Related party - Rupiah
PT Bank Capital Indonesia Thi 34.046.696,582 52.005.747.580 PT Bank Capital Indonesia Thk
Pihak ketiga - Rupiah Third parties - Rupiah
PT Bank Syariah Mandiri 43.213.738.106 3.597.430.052 PT Bank Syarfah Mandiri
PT Bank Mandiri (Persero) Thk 11.134.662.417 46.391.556.679 PT Bank Mandiri {Persera} Thk
PT Bank CIMB Miaga Tbk 1.685.676.612 13.764.148.261 PT Bank CIMB Niago Thk
PT Bank Sinarmas Tbk 2.525.956.121 3.215.121.781 PT Bank Sinormas Thk
PT Bank Yictoria Syariah 874.067.227 461.715.655 PT Bank Yictoria Syariah
PT Bank Bukopin Thk 710.610.202 - £T Bonk Bukopin Thk
PT Bank KEB Hana Indonesia 663.691.212 2.101.038.036 PT Bank KEB Hana Indonesia
PT Bank Mayora Thk 346,419,555 344,766,417 PT Bank Mayora Tbk
PT Bank Sinarmas Syariah 247,151,025 531.410.902 PT Bank Singrmas Syariah
PT Bank Central Asia Tbk 233,585,654 181.411.132 PT Bank Central Asia Thk
PT Bank Dinar Indonesia Tbk 144.082.801 143.410.243 FT Bank Dinar Indonesia Thk
PT Bank Permata Syariah 52.995.736 . PT Bank Permata Syariah
PT Bank Permata Thk 40.715.489 55.810.700 PT Bank Permata Thk
PT Bank Pembangunan Daerah FT Bank Pembangunan Daerah
Banten Thk 34.646.806 409,703,680 Banten Thk
PT Bank Mitraniaga Tbk 18.243.853 18.311.387 PT Bank Mitraniaga Thk
PT Bank Artos Indonesia Thk 10.007. 201 - PT Bank Artos Indonesia Thk
FT Bank Mational Mobu Thk 4.341.505 PT Bank Mational Nobu Thk
PT Bank Victoria International PT Bank Victoria International
Thbk 4,246.366 4.622.952 Thk
PT Bank Syariah Bukopin 2.376.326 . PT Bank Syariah Bukopin
PT Bank Ganesha Tbk 1.612.228 - PT Bank Ganesha Tbk
PT Bank Agris Tbk - 694.637.288 PT Bank Aeris Tbk
Pihak berelasi - Dollar AS Related party - USD
PT Bank Capital Indonesia Thk 8.135,750.898 19.773.195.324 PT Bank Capital Indonesia Tbk
Pihak ketiga - Dollar AS Third party - USD
PT Bank Mandiri (Persera) Thk 4.082.604.582 2.133.145.606 PT Bank Mandirf (Perserc) Thk
Deposito berjangka - Rupiah Depasito berjangka - Rupiah
PT Bank Victoria Syariah 10.000.000.000 PT Bank Victoria Syariah
PT Bank Tabungan Pensiunan PT Bank Tabungan Pensiunan
Hazional Tbk 134.000.000.000 Masional Thk
PT Bank Tabungan Pensiunan PT Bank Tabungan Pensiunan
Hasional Syariah 53.000.000.000 Nasional Syarigh
PT Bank Panin Syariah 20.000.000.000 PT Bank Panin Syariah
PT Bank KEB Hana Indonesia 40.000.000.000 PT Bank KEB Hana Indonesia
PT Bank Pembangunan Daerah PT Bank Pembangunan Daerah
Sumatra Utara 7.000.000.000 Sumatra Utarg

Total

Deposits has period until its maturity less than
3 (three) with Interest rate ranges 6.75% - 7% per
annum. There are no cash and cash equivalents
are pledeed as collateral in 2018 and 2017,
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5. INVESTASI JANGKA PENDEK 5. SHORT TERM INVESTMENT
2018 2017
Pihak berelasi Related parties
Waran . Warrant
Obligasi 24.999.060.790 Bonds
Sub jumlah - 24.999.060.790 Sub total
Pihak ketiga Third parties
Deposito berjangka 687.382.118.834 246.177.000.000 Time deposit
Saham dan waran 3.655.184.401.747 071.745.694.200 Shares and warrants
Obligasi 1.622.309.682.712 1.085.191,228.785 Bonds
Reksadana 1.638.727.592.408  1.293.946.710.575 Mutual funds
Sub jumlah 8.603.603.795.703 3.5397.060.633.560 Sub total
Jumlah 8.603.603.795.703 3.622.059.694.350 Total

a. Deposito berjangka

a. Time deposit

2018 2017

Pihak ketiga - Rupiah: Third parties - Rupiah:
PT Bank Victoria Syartah 225.000, (000,000 88.430.000.000 PT Bank Victoria Syarigh
PT Bank Panin Dubai

Syariah 150.000. 000.000 35.725.000.000 PT Bank Panin Dubai Syariah
PT Bank Rakyat Indonesia PT Bank Rakyat Indonesia

Agroniaga 106.000.000.000 - Agroniaga
PT Bank QnB Indonesia

Thk 11.682.118.836 PT Bank QnB Indonesia Thk
PT Bank Bukopin PT Bank Bukopin

Syarfah 60.000.000.000 Syariah
PT Bank KEB Hana

Indonesia 30.000,000.000 . PT Bank KEB Haona Indonesia
PT Bank BJB Syariah 30.000.000.000 * PT Bank BJB Syariah
PT Bank Syariah Mandiri 20.000.000.000 PT Bank Syariah Mandiri
PT Bank Artos 3.000.000.000 2.000.000.000 PT Bank Artos
PT Bank Dinar

Indonesia Thk 1.500.000.000 2.500.000,000 PT Bank Dinar Indonesia Thk
PT Bank Mitra Niaga Tbk £.000.000.000 2,000,000.000 PT Bank Mitra Niaga Tbk
PT Bank Ina Perdana Thk 2.000,000.000 2.000.000,000 PT Bank Ina Perdana Thk
PT Bank Royal 2.000.000.000 2.000.000.000 PT Bank Roval
PT Bank Pembangunan PT Bank Pembangunan Daerah

Daerah Banten Thk 200.000.000 200.000.000 Banten Tbk
PT Bank Sulawesi Utara PT Bank Sulawesi Utara

GCorontalo 52.000.000.000 Gorontalo
PT Bank Tabungan PT Bank Tabungan

Pensiunan Nasional Pensiunan Nasional

Syariah 34.000.000.000 Syariah
PT Bank Victoria PT Bank Victoria

International Thk 5.000.000.000 InternationalThk
Pihak ketiga - Dollar AS: Third parties - Dallar AS:
PT Bank Bukopin 43.000.000.,000 20.322.000.000 PT Bank Bukopin
Jumlah 687.382.118.836 246.177.000.000 Total
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinvatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

5.

These Consolidated Financial Statements are originally issued

Ekshibit E/69

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK

INVESTASH JANGKA PENDEK (Lanjutan)

a. Deposito berjangka (Lanjutan)

Deposito  wajib merupakan dana jaminan
dalam bentuk deposito berjangka 3 bulan
sampai dengan 1 tahun atas nama CLI, entitas
anak,

Berdasarkan Peraturan Menteri Keuangan
Republik Indonesia No. 53/PMK.010/2012
tanggal 3 April 2012 tentang Kesehatan
Keuangan Perusahaan Asuransi dan
Perusahaan Reasuransi, perusahaan asuransi
jiwa harus memiliki dana jaminan sekurang-
kurangnya jumlah vyang lebih besar antara
20% dari modal sendiri yang dipersyaratkan
atau hasil penjumlaban 2% dari cadangan
premi untuk produk asuransi yang dikaitkan
dengan investasi dan 5% dari cadangan premi
untuk produk lain, termasuk cadangan atas
premi yang belum merupakan pendapatan.
Dana jarninan dapat berupa deposito dan/atau
surat berharga vang diterbitkan oleh
Pemerintah.

Pada tahun 2018 dan 2017, CLI, entitas anak,
telah memenuhi dana jaminan vang harus
disediakan sesuai dengan peraturan tersebut di
atas.

. Saham dan Waran

in Indonesian language

Exhibit E/69

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018

(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

5. SHORT-TERM INVESTMENT (Continued)

a. Time deposit (Continued)

Deposits shall constitute the guarantee fund in
the form of time deposits of 3 months to 1
year on behalf of CLI, a subsidiary.

Based on the Regulation of the Minister of
Finance of the Republic of Indonesia
No. 53/PMK.010/2012 dated 3 April 2012 on
the Financial Health of Insurance and
Reinsurance Company, a life insurance
company shoutd have a guarantee fund of at
teast the amount of the greater of 20% of the
required equity capital or the sum of 2% of the
premium reserve for insurance products linked
to investment and 5% of the premium reserve
for other products, including the provision for
unearned premiums. Funds can quarantee the
deposits and/or securities issued by the
Government.

In 2018 and 2017, CLI, a subsidiary, has
fulfitled the guarantee fund shall be provided
in accordance with the aforementioned
regulation.

b. Share and Warrant

2018
Lembar Saham/ Biaya
Nuraber of Perolehan/ Nifai Pasar/
shares Cost Market Yalue

Pihak ketiga: Third parties:
Saham-Diperdagangkan $hares - trading
PT Polaris Investama Tbk 12.845.000 642.250.000 642,250,000 PT Polaris Investama Tbk
Sub jumlah 642.250.000 642.250.000 Sub total
Saham - Tersedia untuk

dijual Shares - Available for sate
PT Sitara Propertindo Tbk 1.314,792.400 1.098.468.183.699 1.159.055.233.180 PT Sitara Propertindo Tbk
PT Ayana Land International

Tok 969,435,000 461.813.234.456 591,355.350.000 PT Ayana Land Internationaf Tbi
PT Rimo International

Lestari Tbk 2.026.435.600 310.773.387.035 283.700,984.000 PT Rimo International Lestari Thk
PT Pacific Strategic

Financial Tbk 356.780.000 171.610.526.658 192.661.200.000 PT Pacific Strategic Financial Tbk
PT Marga Abhinaya Abadi

Tbk 376.000.000 164.710.000.000 182.640.963.667 PT Marga Abhinaya Abadi Tbk
PT Sinarmas Mualtiartha Thk 15.728.800 156, 188,680,000 136.054.120,000 PT Sinarmas Multiartha Tbk
PT Kioson Komersial

Indonesia Tbk 58.193.900 194.618.242,941 151.304.140.000 PT Kioson Komersial {ndonesia Tbk
PT Bintang Otc Global Tbk 375.200.000 232.535.686.074 260,764.000.000 PT Bintang Oto Global Thk
PT Artha Pacific

Securities Thk 144.%00.000 74.109.214.120 78.246.00).000 PT Artha Pacific Securities Thk
Dipindahkan 2.864.827.154.983 3.035.781.990.847 Carrying forward
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5.

These Consolidated Financial Statements are originally issued
in lndonesian language

Ekshibit E/70

PT CAPITAL FINAMCIAL INDOMESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK

Saham - Tersedia untuk
dijual (Lanjutan)

Pindahan

PT Armidian Karyatama Thi

PT inti Agri Rescurces Thk

PT Hirwana Development
Thk

PT Hanson International
Thk

PT Evergreen Invesco Thk

PT Star Petrochem Thk

PFT Bumi Citra Permai Thk

PT Gading Development
Thie

PT Gajah Tunggal Thk

PT Surya Pertiwi Thk

PT Supra Boga Lestari Thik

PT Nusa Raya Cipta Thi

Siloam International
Hospital Tok

PT Surya Toto Indonesia
Thk

Sub jumlah

Waran
PT Ayana Land International
Thi

Jumlah

Pihak ketiga:

Saham - Diperdaganghan

PT Artha Pacific Securities
Thik

PT Sitara Propertindn Thi

PT Bintang Oto Global

BT Polaris Investama Thik

Sub jumiah

Saham - Tersadia untuk
dijual

PT Sitara Propertindo Thk

PT Ayana Land
International Thk

PT Bintang Ote Global Thk

PT Inti Agri Resources Thk

PT Evergreen Invesco Thi

PT Hirwana Development
Thk

Dipindahkan

INVESTAS! JANGKA PENDEK (Lanjutan)

b. Saham dan Waran (Lanjutan)

Exhibit E/70

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

5.  SHORT-TERM INVESTMENT (Continued)

b. Share and Warrant {Continued)

1018
Lembar
Caham/
Number of Biaya Peralehan/ Hilai Pasar/
shares Cost Market Value
2.864.827.154.983  3.035.761.990.847

384.081.000 129.089,970.000 122.137.758.000

68,000,000 96.585,291.045 64.320.000.000

7797100 95.258.559.848 81.683.941.900

£56.572.000 B5.237.360.000 TE132.068.000

233,000,000 50,5%4,506,438 T6.424.000.000

274.880.000 22.233. 312779 23.639.680.000

55.305.000 18.654.376.500 4.922.145.000
122.635.000 6.266.893.770 7.112.830.000
4,329,600 4.570.311.000 1.814.240.000
3.400.000 1.944,000.000 3.400.000.000
6.447.500 3.414.270.200 2.024.515.000
7,490,500 3.2%6,.868.670 2.891.333.000
375.000 1.145,304.036 1.346.250.000
350.000 244541 500 121,800,000
3.186.362.720.769  3.506.752.551,747

259 280,000 109.115.503.728 147.78%9.600.000

3.496,120474,497 _3,655.184.401,747
2017
Lembar Saham/

Humber of Biaya Perolehan/ Hilal Pasar/
shares Cost Market Value
127.500.000 54.157.138.430 59.554, 800,000
69.214.500 S0_4B6 Tab. 311 53.957.310.000
23.000.000 14.950.000.000 14.260.000.000

12.845,000 5,215.070,000 642,250,000
124.808,974,751 128.444,360.000

248.149.300 178, 344,077,348 193.556.454.000
425.135.000 177.824. 466,000 178.640.700.000
229.067.000 137.361.026.380 142.021.540.000
268,000,000 95,585, 291.045 88.440.000.000
213.000,000 50.554.506.438 T6.424.000.000
BRO.797.100 92.927.342.043  F0.463.768.000
731.636.709.254 749 546,462,000

Shares - Available for sale
{Continued)

Brought forward

PT Armidian Karyatema Thi

PT Intl Agri Resources Thi

PT Nirwana Development
Thk

PT Hanson International Th
FT Evergreen Invesco Thk
PT Star Petrochem Thk

PT Bumi Citra Permail Thk

PT Gading Development Thk

PT Gajah Tunggal Thk

PT Surya Pertiwi Thk

PT Supra Boga Lestari Thk

PT Nusa Raya Cipta Thk

Stloom International
Hospital Thk

PT Suryn Toto Indonesio Thk

Sub total

Warrant
PT Ayana Land International
Thk

Total

Third parties:

Shares - trading

PT Artha Pacific Securities
Thk

PT Sitara Propertindo Thk

FT Bintang Oto Global

PT Polaris Investamea Thk

Sub total

Shares - available for sole

PT Sitara Propertindo Thk

PT Ayana Lond
International Thik

FT Bintang Ote Global Thk

PT Inti Agri Resources Thi

PT Evergreen Invesco Thi

PT Nirwana Develapment Thi

Carrying forward



I YD

YN YY) )

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Ruptah, kecuali dinyatakan lain)

5.

These Consolidated Financial Statements are originally issued
in Indonesian language

Ekshibit E/71

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK

b. Saham dan Waran (Lanjutan)

INVESTAS) JANGKA PENDEK (Lanjutan)

Exhibit E/71

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

5. SHORT-TERM INVESTMENT (Continued)

b. Share and Warrant (Continued)

2017
Lembar Saham/
Number of Biaya Perolehan/ Hilai Pasar/
shares Cost Market Yalue

Saham - Tersedia untuk Shares - available for

dijual (Lanjutan) sale (Continued)
Pindahan 733.636.709.254 749.546.462.000 Brought forward
PT Gading Development Thk 227.325.000 11.388.982.500 15.685.425.000 PT Gading Development Tbk
PT Adi Sarana Armada Thk 43.449.600 6.909.642.300 8.776.819.200 PT Adi Sarana Armada Tbk
PT Star Pertrochem Tbk 81.600.000 4,436.054.400 8.078.400.000 PT Star Pertrochem Thk
PT Indo Rama Synthetics Tbhk 5.986.000 4.950.204.000 7.482.500.000 PT Indo Rama Synthetics Thk
PT Bumi Citra Permai Tbk 55.305.000 18.654.369.484 6.913.125.000 PT Bumi Citra Permai Tbk
PT Mitra Pinasthika Mustika PT Mitra Pinasthika Mustika

Thk 7.006.700 4.216.294.797 6.796.499.000 Tbk
PT Ciputra Development Thk 4,679,200 5.807.897.557 5.544.852.000 PT Ciputra Development Thk
PT Hanson Intemational Tbk 41.625.000 5.328.000.000 4.578.750.000 AT Hanson International Thk
PT Gajah Tunggal Tbk 4.329.600 4.570.311.000 2.944,128.000 PT Gajah Tunggal Tbk
PT Nusa Raya Cipta Tbk 7.490.500 3.296.886,800 2.846.390.000 PT Nusa Raya Cipta Tbk
PT Supra Boga Lestari Tbk 5.924,800 3.238.497.000 1.955.184.000 PT Supra Boga Lestari Thk
PT Surya Toto Indonesia Thk 350.000 244.540.000 142.800.000 PT Surya Toto Indonesia Thk
Sub jumlah B806.678.389.092 821.291.334.200 Sub Total
Waran - Tersedia untuk Warrants - Available for

dijual sale
PT Pacific Strategic Financial PT Pacific Strategic Financial

Tbk 71.000.000 27.689.999,959 22.010.000.000 Tbk
Sub Jumlah 27.689.999.959 22.010.000.000 Sub Total
Jumlah 959.177.363.802 971.745.694.200 Total

. Obligasi ¢. Bonds
2018
Peringkat/ Tingkat bunga/  Nilai nominal/ Nilal Wajar/
Ratipg interest rate  Nominal velue Fair value

Obligasi Pemerintah - Government bond - Avoilable

Tersedia untuk dijuat for sale
Rupiah Rupial
Surat Berharga Syariah Negara Goverment Sheria Securities

Seri PES019 Gov 8,25%  545,000,000.000 547.093.688,350 Series PBS1D4
Ritel Seri SR-008 Gay 8,30%  326.000,000.000 327.990.751.600 Retait Sukuk Serfes SR-008
Surat Berharga Syariah Negara Goverment Sharia Securities

Seri PBS014 GOV 6,50%  395.180.000.000  383.585.019.524 Series PBSO14
Surat Berharga Syariah Negara Goverment Sharia Securfties

Seri PBS016 GOV 6,25%  100,586.000.000 99.300.151.6828 Series PBSO16
Indonesian Relafl Bonds

Obligasi Nepara Rt Seri FRO069 Gay 7,88% 25.000.000.000 25,168,559.500 Series FROD69
Indonesian Retail Bonds

Obligasi Negara RI Seri FRO065 Gov 6,63% 20.000,000.000 17.478.796.400 Series FROO65
Surat Berharga Syariah Negara Goverment Sharia Securities

Seri PBS00S GOV 8,25% 13.000.000.000 13.187.245.510 Series PBS006
Surat Berharga Syariah Negara Goverment Sharia Securities

Seri PBSO02 GOV 545%  10.000.000.000 9.320.669.600 Serles PBSGO2
GOV 6,38% indonesion Relail Bonds

Obligasi Negara Rl Seri FROQ62 10.000.000.000 7.725.112.300 Series FRO062
Surat Berharga Syariah Negara Goverment Sharia Securities

Seri PBS01) Gov 6,25% 10.000.000.000 10.000.784.600 Series PB5013
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CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

5.

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk

These Consolidated Financial Statements are originally issued
in Indonesian language

Ekshibit E/72

DAN ENTITAS ANAK

INVESTASI JANGKA PENDEK {Lanjutan) 3

¢. Obligasi {Lanjutan}

Obligasi Pemerintah - Tersedia

untuk dijual
Dollar AS
Perusahaan Listrik Negara
(Persera)

Dbligasi USD Megara RI Serl INDD

N 38

Obligasl USD Negara RI Seri INDO

N 43

Obligast USD Negara RI Seri INDD
N28

Obligasi Korparasf - Tersedia
untuk dijual

Ruptah

Sarana Muttl Infrastruktur Il

Lontar Papyrus

$arana Multi Infrastrubtur |

Angkasa Pura |

Jumlah

Obligasl Pemerintah - Tersedia

untuk dijual

Obligasi Ritel Indonesta Seri

SRO08

Obligasi Republik Indonesia Seri

ORID12

Obligasi Ritel Indonesia Seri

FROO65

Obligasi Ritel Indonesfa Seri
FROD39

Obligasl Ritel Indonesia Seri

FRO0SY

Surat Berharga Syarlah Nepara

PBS104

Obligasl Ritel Indonesia Seri
SROO7
Obligasl Ritel Indonesla Seri

FROO74

Obligasi Ritel Indonesia Seri

FRODG4

Obligasi Ritel Indonesia Seri

FROQS6

Obligasi Ritel Indonesia  Seri

FRO073

Obligasi Ritel Indonesia Seri

FRO063

Obligasi Ritel Indonesia Serl

FROD61

urat Berharga Syariah Megara

Seri PBS006

Surat Berharga Syariah Negara

Seri PBSOO1

Surat Berharga Syariah Negara

Seri PBSODY

Surat Berharga Syariah Megara

Seri PBS00Z

Obligasi Ritel Indonesia Seri

FROO62

Surat Berharga Syariah Negara

Serl PBSO13

Obligast Ritel Indonesia Seri

FROD72

Obligasi Republik Indonesia Seri

ORIO12
Obligasi Ritel indonesia
Seri FROO53

Exhibit E/72

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thbk

AND ITS SUBSIDIARIES

¢.  Bonds (Continued)

Peringkat/ Tingkat bunga/ 20 :r:gmminalf Mitai Wajar/
Rating Interest rate Nominal valuve Fair value
BEB- 5,25% 43.443.000,000 19.289.849,200
Gov 7,75% 14.481.000.000 18.635.743.710
Gov 4,63% 14,481,000.000 13.416.356.880
Gov 3,50% 14.481.000.000 13,409.406.000
TdAAA 7,40% 50.000.000.000 49,523.006.500
AdA 10,00% 25.000.000.000 25.041.591.250
TdAAL 7.85% 20.000.000.000 20.190.479.400
AdA 8,10% 2.000.000.000 1.952.470.560
1.638.652.000.000  1.622.309.682.712
2017
Peringkat/ ‘Tingkat bunga/ Nflat nominal/ Hilal Wajar/
Rating Interest rate Nominal value Fair value
Gov 8,25% 395.000.000.000 408.708.623.200
Gov 8,38% 80.000.000.000 82.591.002.400
Gov 7,00% 30.000.000.000 29.374,258.500
Gov 6,38% 25.000.000.000 26.381.250.000
Gov 6,13% 25.000.000.000 25.869.429.000
Gov 8,38% 25.000.000.000 25.357.072.250
Gov 7,88% 14,500.000.000 24.735.783.100
Gov 8,15% 20.000.000.000 21.240.778.200
Gow 8,75% 18.000.000.000 17.600.475.960
Gow 7.50% 15.000.000.000 16.989.645.000
Gow 4,63% 14.500.000.000 16.963.954.695
Gav 7.00% 15,000.000.000 16.847.486.100
Gav 6,63% 15,000.000.000 15.678.767.250
Gav 9,00% 13.548.000.000 13.783.189.290
Gov 6,60% 13.000.000.000 11,194,839.700
Gaov 5,45% 10.000,000.000 10.044,531.800
Gov B,25% 10.000.000.000 9.669.512.500
oov 7.75% 10.000.000.000 9.001.934.500
oo B,75% 10.000.000.000 6.056.003.220
Gov 6,25% 6,000.000.000 5.615.245.800
Gov 6,50% 5.000.000.000 5.072.894.350
Gov 8,23% 5.000.000.000 4.312.707.720

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
{Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

SHORT-TERM INVESTMENT (Continued)

Government bond - Available
for sale

Us Dollars

Perusahaan Listrik Negara
{Persero)

Indonesfa retail Bonds Series
INDO N 38

indonesia retail Bonds Series
INDO N 43

indonesia retail Bonds Series
INDO N 28

Corporate bonds - Avaitable
for sate
Rupiah
Sarang Multi Infrastruktur
Lontar
Sarana Multi Infrastruktur |
Angkasa Pura |

Total

Gavernment bond -
Available for sate

Indonesian Retail Bonds
Series SRO08

Indonesian Retail Bonds
Series ORIOI2

Indonesfan Retail Bonds
Series FRO06S

Indonesian Retail Bonds
Series FROOS9

indonesion Retail Bonds
Series FRO0GY

Goverment Sharfo Securities

Series PBS104

Indonesian Retail Bonds
Series SROOT

indonesian Retail Bonds
Series FROO74

indoresian Retoit Bonds
Series FRODS4

indonestan Retail Bonds

Series FROO56

Indonesia Retail Bonds
Series FROO73

Indonesia Retail Bonds
Series FRO0GE

Indonesia Retoi! Sonds
Series FROOS?

Goverment Sharfa Securities
Series PBSO0G

Goverment Sharia Securities
Series PBSO01

Goverment Sharia Securities
Series PBSOOY

Goverment Sharia Securities
Series PBSOOZ

indonesig Retalt Bonds
Serfes FROO62

Goverment Sharia Securities
Series PBS013

Indonesia Retail Bonds
Series FROO72

Indonesian Goverment Bonds
Serfes ORI013

Indonesia Retail Bonds
Series FRO053
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Ekshibit E/73

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thbk

DAN ENTITAS AMAK

CATATAN ATAS LAPORAM KEUAMGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBEER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

c. Obligasi {Lanjutan)

Obligasi Korporasi - Tersedia
untuk difual

Rujplah

Obligasi Berkelanjutan 1
Semen Indonesia Tahap |

Tahap | Tahun 2017

Obligasi Berkelanjuten |
Sarana Multi Infrastrukiue

Tahap Il Tahun 2017 Seri B

Obligasi Berkelanjutan |
Sarana Multi Infrastruktur

Tahap | Tahun 2015 Serl A

Obligasi Berkelanjutan (it
Waskita Karya Tahap |

Tahun 2017 Serie A

Cibligasi Berkelanjutan Il
Sarana Multigriva

Finansial Tahap ¥ Tahun 2016
Ohligasi Berkelanjutan |
Adhikarya
Tahap Il Tahun 2013 Seri 8
Obligasi Subordimasi 1
Bank CIMD Miaga Tahun 2010
Obligasi Berkelanjutan 1l
San Finance
Tahap | Tahun 2016 Serl B
Qibligasi Berkelanjutan |
PLM Tahap 1I
Tahun 2017 Seri D
Obligasi  Berkelanjutan 1l
Washita Karya
Tahap Il Tahun 2016
Anghkasa Pura |
Obligasi XY Bank Tabungan
Negara Tahun 2010
Dolar A5
Perysahaan  Listrik  Wegera
(Persera)
Obligasi USD Megara Rl Seri
INBO N 43

Delar Amerika Serikat
Perusahaan Listrik Negara 24

Obligasi USD Megara RI Seri
INDO N 43

Jumlah

INVESTASI JANGKA PENDEK (Lanjutan)

These Consolidated Finonciol Stotements are originally issued
in Indonesian language

Exhibit E/73

PT CAPITAL FINANCIAL INDONMESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

5. SHORT TERM INVESTMENT (Continued)

¢. Bonds (Continued)

1017
Peringkat/ Tingkat bunga/  Milal nominal/ Hilal Wajar/
Rating Interest rate  Nominal valie Fair value
Ik 8,60% &T.984023.007  T0.400.968.240
idAas T.40% 50.210.000.000  50.852.740.000
AN, 7.85% J0.375.000.000  30.782.594.900
ida. 8,008 26.036.400.000  26.444.213.120
ek B&0% 20.126.000.000  21.171.229.000
- B, 50% 18.049.500.000  16.,131,399.460
AA 10,85% 5.000.000.000  5.415.351.750
feldA- &.00% 5. 000,000,000 5.176.777.600
idAAA £, T0% 5. 135,000, 000 5.155,524.800
il 8,50% 1.024.000.000  2.981.932.320
AAA 8105 2.000.000.000 2.037.921.180
M 10,25% 1.000.000.000 1.065.851.680
BEBB. 5,25% 4657060000  18.424,245.920
Gow S.00% 13.548.000.000 14077862280
nas- 5,29% 24.657.360.000  28.424,245.970
Gow 9,00% 13.548.000.000 14.077.862.280

1,047,145, 382.077 1.085.191. 228,785

Corporate bonds
Avallable for sale

Ruplak

Obligasi Berkelanjutan |
Semen Indonesia Tahap |

Tatap | Tahwn 2007

Obligasi Berkeianfutan !
Sarana Multi nfrastrukbir

Tohgp il Tehun 2017 Seri B

Obligasi Berkelanfutan |
Savana Multi Infrastrukive

Tohop | Tabun 2016 Serl A

Obligasi Berkelanjutan I
Washita Karye Tehap |

Tahin 2017 Serie A

Obligasi Berkelanjutan il
Sarana Multigriya

Fingnsigl Tohop WV
Tehun 2016

Obligesi Berkélanjutan |
Adhikarya

Tahap Il Tehurr 2013 Serl 8

Dbiigasi Subardinasi Il Rank CIMB
Migge Tohun 2010

Obligas) Berkedonjutan if
Sen Finance

Tahap | Tahun 2076 Seri B

Obligos! Barkelonjuten If
PLN Tohap I

Talwn 2017 S D

Obligasi Berkelamjutan i Waskita

Karya

Tahap I Tahun 2016

Anghosg Pura |

Obligas! X1V Bonk Tobungan

Hegara Tahun 2070

Us Dollars

Perusahaan Listrik Negara
(Persere

indonesia retall Bongs
series INDO N 43

United State Dollars
Peruschaen Listrik Negara
{Persero

Indonesia relall Bonds
series QRIO12

Total
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Ekshibit E/74

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
DAN ENTITAS ANAK
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

5. INVESTASI JANGKA PENDEK (Lanjutan)

€. Obligasi (Lanjutan)

These Consolidoted Financigl Statements are originaliy issued
in Indonesian longuage

Exhibit Ef74
PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 21 DECEMBER 2018
{(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

5. SHORT TERM INVESTMENT (Continued)

¢. Bonds (Continued)

1017
Peringkat/ Tingkat burga/ Hilal noddnall Hilal Wajar/
Rating Interest rate Heminal vaiue Falr value
Obligasi  Korporasi - Corporate bonds -
Torsedia umtuk dijual Available for sole
{Lanjutan) {Continued)
Dolar Amerika Serikak United State Dollars
Perysahaan Listrik Perusahaan Listrik Megara
Hegara 24 Ha- 5,15% 24.657.360,000 18,424,245.920 {Persero
Obligasi USD Wegara RI indonesia retall Bands
Seri INDO H 43 Gov 9.00% 13, 540, 0L 000 14,077 .862.280 series ORIG T2
Jurnlah 1,047, 445,383,077 1.085.191.228.785 Total
Obligasi Ritel Indonesia Seri SRO08 dan Surat Indonesion Retoil Bonds Serfes SRO08 and

Berharga Syariah Negara Seri PBS002 dijadikan
dana jaminan sesuaf dengan Peraturan Otoritas
Jasa Keuangan Mo. 71/POJK.05/2016.

Goverment Sharia Securities Series PBS002 are
used as statutory fund as required fn accordance
with Regulotory of Authority of Financial Service
Nao. 71/POJK.05/2016.

d, Reksadana d. Mutual Funds
1018
Unit/ Biaya Percichan/  Nilai Aset Bersin/
Unit Acquisition Cost Wet Asset Value
Reksadana - Tersedia Mutual funds - Available
untuk dijual for sale
PT Pacific Capital 401.745.126.915 431,146,339, 3401 PT Pacific Capital
Investment 385,504,512 Investrment
FT Sinarmas Asset 190.028.283.126 210.470.389.141 PT Sinarmas Asset
Management 104.885.7%8 Marnagement
PT Capital Asset 125.658.800.237  128.361.433.489 PT Capitol Asset
Management 108.312.999 Management
Finnacle Indanesia Sharia 100.000.000.000  112.078.583,320  Pinnocile Indonesia Sharia
Equity 97,352,971 Equity
Reksa Dana Syariah Reksa Dana Syariah
Pacific Saham Pacific Saham
Syarizh Il 21.465.248 92.000,000,000  102.211.069.874 Syariah I
Reksa Dana Syariah Capital Reksa Dana Syarioh
Sharia Equity B0.103.673 B4.740.059.492 05.336.681.845 Capital Sharia Equity
FT Mictoria Manajemen PT Victoria Manajemen
Investasl 64,402,918 75.000.000.000 72.434.314.080 Invescasi
BT Shinhan Assot PT Shinhan Asset
Management B4.617.618 70.000, 000,000 73.134.666,42% Management
PT Henan Putirai Asset PT Henan Putfral Asset
Managemaent 53.765.891 65.000.000.000  &£%.644.985.276 Management
Kontrak Pengelolaan Dana Kentrak Pengelolaan Dana
CLS dan CAM 48.719.99%4 #8.719.99.4.483 50.555.719.515 CLS dan CAM
Kontrak Pengelolaan Dana Kontrak Pengelalaan Dana
CLE dan PCI 30.4%0.093 10.489.887,237 26.568.750.373 €LS dan PCI
Reksa Dera Syarioh
Rekza Dana Syariah Capital Capital Sharfa Money
Sharia Money Market 19.962.155 0.151.509.534 21.123.759.908 Markel
Dipindahkan 1.303.533.661.024 1,394,066.742.5 Carrying forward
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Ekshibit E/75 Exhibit E/75

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
{Expressed in Rupigh, unless otherwise stated)

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thbk
DAN ENTITAS ANAK
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
{Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

3. INVESTASI JANGKA PEMDEK (Lanjutan) 5. SHORT TERM INVESTMENT (Continued)

d. Reksadana (Lanjutan) d, Mutual Funds [Continued)

1018
Unit/ Bilaya Perolehan/  Nilaf Aset Bersih/
Linit Aequisition Cost  Nel Asset Value

Reksadana - Tersedia untuk

Mutual funds - Available

dijual (Lamjutan) for sale (Continued)
Pindahan 1.303.533.661.024  1.394.066.742.5M Brought forward
Reksa Dana Syariah Capital feksa Dana Syarioh Copital

Sharia Balanced 10,915,189 11.000.000.000 12.158.375.064 Sharia Balanced
PT  Mimna Padi Assel PT Minna Podi Asset

t 9.974.797 10,0040, 000,000 12.400.523.597 Management
PT Quant Kapital Investama 10.000.000 10.000.000.000 10.020.822.000 PT Quant Kapieal Investama
PT Ashmore Assel PT Ashmore Asset

Management Indonesia 245.099 1.000.000.000 1.233.3563.892 Management Indanesia
PT RHB Asset Management PT RHB Asset Management

Indanesia 831.849 1.000.000.000 1.198.744.528 Indenesio
PT Schroder Investment PT Schroder Investment

Management Indonesia B49.142 1.000.000.000 1.138.053.428 Management Indonesia
KFD PT Inign Global Capital 534.843.176 §530.000,000.000 522.457 988492 KPD PT Inigo Global Capital

KPD PT Capital Global KPD PT Capital Global

Financial 719,948,160 T00.000.000.000 684.017.974,816 Financial
Jumlah 1.337.531.661.024 2.638.727.592.408 Total

2017
Unit/ Biaya Perclehan/  Milai Aset Bersih/
Unit Acquisition Cost  Met Asset Value

> 9 9 999"

)

K

Reksadana - Tersedia untuk
dijual

Danamas Stabil

Pacific Capital Investment
Management

Pinnacle Indonesia Sharia
Equity

Victoria Obligasi Megara

Pacific Saham Syariah Il

Simas Saham Prestasi

Capital Sharia Equity

Capital Equity Fund

Simas Saham Unggulan

Wictoria Manajemen Investasi

Cipta Dana Lancar

Victoria  Obligasi  Megara
Syariah

Prospera Asset Management

Kresna Flexima

Minna Padi Keraton 1l

Capital Sharia Money Market

Pacific Equity Growth Fungd

Ashmore  Dama Obligasi
Mussanlara

RHB Rupiah Liquid Fund

Capital Fixed Income Fund

Schroder Dana Likuid

Capital Optimal Equity

Jumlah

133,153,049
314,961,165

97.352.973
T4.613.257
11.508.237
46.291.114
42.805.066
33.805.322
22.420.35%
19.942.9%0
25.000.000

74.879.313
21.474.469
3778296
5.974.797
1.000.000
B.230.454

945.099
a31.849
950.101
849,142
98,170

121.000.000.000

100.000.000.000
77.000.000.000
50.000.000.000
50.000.000.000
43.919.524.227
34.723,950,930
30.000.000.000
30.662.139.874
25.000.000.000

25.000.000.000
21.224.022.387
10.000.000.000
10,000,000,000
7.000.000.000
7.683.348.793

000,000, Wﬂ
000,000
047,554, Iﬂ!
000,000,000

97.216.899

1
1
1
1.

411.532.574.159
305.647.007.372

104.686.572,104
&7.988.662.595
54,927.949,000
52.866.179.147
49.979.194.784
39.276.713.198
3M4.M2.014.028
33.919.224.528
16.004.000.000

15.000.000.000
24.125.702.155
12.538.035.011
12,045, 208.372
7.022.596.000
6.937.741.555

1.270.014.838
1,135.390.897
1.130.820.351
1.094.424.537

106.685.785

1.252.358.777.111

1.293.946.710.576

Mutual funds - Available
for sale

Danamas Stabil

Pacifie Capital Investment
Monagement

Finnacle Indonesta Sharia
Equity

Victeria Obligasi Negara

Pacific Saham Syariah Il

Simas Saham Prestasi

Capital Sharia Equity

Capltal Equity Fund

Simas Saham Unggulon

Victoria Manojemen Investasi

Cipta Dano Lencar

Victoria Obligasi Negara
Syariah

Prospera Assel Management

Kresno Flaxima

Minna Padi Keraton Il

Capital Shario Money Market

Pacific Equity Growth Fund

Ashmore Dana Obligasi
Nusantara

RHB Rupiah Liquid Fund

Capital Fixed Income Fund

Schroder Dana Likuid

Caplital Optimal Equity

Total
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Ekshibit E/76

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018

(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

These Consolidated Financial Statements are originatly issued

in Indonesian language

Exhibit E/76

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018

(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

6.

6. OTHER RECEIVABLE

PIUTANG LAIN-LAIN
2018

Pihak Ketiga
Champion Allfance Investment Corporation 800.000.000.000
Marvel Union Group Limited 757.000.000,000
Supreme Fund Technology 80.000.000.000
PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk 19.712.468.036
Pembiayaan bagi hasil 13.546.674.624
Reasuransi 4,695,719,643
Jasa manajemen 1.825,563.221
Charlord Enterprises Limited
Hasil dan pelepasan investasi 58.972.005.602
Lainnya (dibawah Rp 1,000.000.000) 5.449.24.396

Jumiah 1.741,201.675,522

21017

Third Parties

Champion Alliance tavestment Corporation

Marvel Union Group Limited

Supreme Fund Technolosy

- PT Sumber Alfaria Trijeve Thk

12.771.113.029 Modal venture

1.835.083.%09 Refnsurance

1.178.503.075 Management fee

220.000.000.000 Chariord Enterprises Limited

83.498.726.311 Disposal of investment

899.601.854 Others {below Rp 1,000,000,000)
320,283.028.178 Total

Pada tanggal 19 Oktober 2016, PT Daya Haritas
Abadi (DHA), entitas anak, memberikan pinjarnan
berupa promes dengan hak opsi yang setiap saat
dapat dikonversi menjadi setoran modal kepada
Charlord Enterprises Limited, Hongkong, pihak
ketiga, sebesar Rp 220.000.000.000 tanpa bunga
dengan jangka waktu satu tahun dan dapat
diperpanjang. Pada tanggal 19 Oktober 2017
perjanjian tersebut diperpanjang sampai dengan
19 Oktober 2018.

DHA telah menerima pelunasan pinjaman dari
Charlord Enterprises Limited pada tanggal
21 Maret 2018 (Catatan 28).

Pada tanggal 15 Januari 2018, PT Capital Global
Investment, entitas anak, memberikan pinjaman
berupa promes dengan hak opsi yang setiap saat
dapat dikonversi menjadi setoran modal kepada
Supreme Fund Technology, pihak ketiga, sebesar
Rp 50.000.000.000 dengan jangka waktu satu
tahun dan dapat diperpanjang. Pada tanggal
15 Januari 2019 perjanjian tersebut diperpanjang
sampai dengan 15 Januari 2020.

Pada tanggal 12 Maret 2018, DHA, entitas anak,
memberikan pinjaman berupa promes dengan hak
opsi yang setiap saat dapat dikonversi menjadi
setoran modal kepada Supreme Fund Technology,
pihak ketiga, sebesar Rp 30.000.000.000 dengan
jangka waktu satu tahun dan dapat diperpanjang.
Pada tanggal 12 Maret 2019 perjanjian tersebut
diperpanjang sampai dengan 12 Maret 2020,

On 19 October 2016, PT Daya Haritas Abadi (DHA),
subsidiary, granted a promissory notes with rights
option that at any time may be converted into a
paid in capital to Charford Enterprises Limited,
Hongkong, third party, of Rp 220,000,000,000
without interest for a period of one year and may
be extended. On 19 October 2017 the agreement
was extended untit 19 October 2018.

DHA has been received loan repayment from
Charlord Enterprises Limited on 21 March 2018
(Note 28).

On 15 January 2018, PT C(Capital Global
Investment, subsidiary, granted a promissory
notes with rights option that et any time may be
converted into a paid in capital to Supreme Fund
Technology, third party, of Rp 50,000,000,000
without interest for a period of one year and may
be extended. On 15 January 2019 the agreement
was extended until 15 January 2020.

On 12 March 2018, DHA, subsidiary, granted a
promissory notes with rights option that at any
time may be converted into a paid in capital to
Supreme Fund Technology, third party, of
Rp 30,000,000,000 without interest for a period
of one year and may be extended. On 12 March
2019 the agreement was extended until
12 March 2020.



These Consolidated Financial Statements are originally issued
in Indonesian language

Ekshibit E/77 Exhibit E/77

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thbk
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

6.  PIUTANG LAIN-LAIN {Lanjutan) 6. OTHER RECEIVABLE (Continued)
On 7 November 2018, PT Inigo Global Capitat,
subsidiary, granted a promissory notes with rights
option that at any time may be converted into a
paid in capital to Marvel Union Group Limited,
third party, of Rp 757,000,000,000 without
interest for a period of one year and may be

Pada tanggal 7 Novernber 2018, PT Inigo Global
Capital, entitas anak, memberikan pinjaman
berupa prormes dengan hak opsi yang setiap saat
dapat dikonversi menjadi setoran modal kepada
Marvel Union Group Limited, pihak ketiga, sebesar
Rp 757.000.000.000 dengan jangka waktu satu

tahun dan dapat diperpanjang.

Pada tanggal 21 Desember 2018, PT Capital Global
Financial, entitas amak, memberikan pinjaman
berupa promes dengan hak opsi yang setiap saat
dapat dikonversi menjadi setoran modal kepada
Champion Alliance [nvestment Corporation, pihak
ketiga, sebesar Rp 800.000.000.000 dengan jangka
waktu satu tahun dan dapat diperpanjang.

Berdasarkan  Surat  Perjanjian  Kerjasama
No SAT-TMMU/BUSDEV/PKS/V/2018/272, tanggal
30 Mei 2018, PT Toko Modal Mitra Usaha (TMMU),
entitas anak, telah rmenyepakati kerjasama
dengan PT Sumber Alfaria Trijaya Tbhk (ALFA)
terkait penyaluran pinjaman usaha kepada Qutlet
Binaan Alfamart (OBA). Saldo piutang lain-lain
kepada ALFA merupakan piutang terkait dengan
penyaluran pinjaman tersebut,

extended.

On 21 December 2018, PT Capital Global
Financial, subsidiary, granted a promissory notes
with rights option that at any time may be
converted into a paid in capital to Champion
Alliance tnvestment Corporation, third party, of
Rp 800,000,000,000 without interest for a period

of one year and may be extended.

Based on the Letter of Cooperation Agreement
No  SAT-TMMU/BUSDEY/PKS/Y/2018/272 dated
30 May 2018, PT Toko Modal Mitra Usaha (TMMU),
subsidiary, has agreed to cooperate with
PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk (ALFAMART)
regarding loan distribution to Outlet Binaan
Alfamart (OBA). Other Receivable to ALFA is in

relation with loan distribution.

7. ASET DAN LIABILITAS KEPADA PEMEGANG POLIS 7. UNIT LINK POLICY HOLDER'S ASSETS AND

BN R B NS N S IS I IS S NG IS IS N IS RS IS IR B IS R

UNIT LINK LIABILITIES
2018 2017

Bank Bank
PT Bank Capitat Indonesia Thk 191.744.803.636 37.753.551.726 PT Bank Capital indonesia Tbk
PT Bank DBS Indonesia 4,610.306.826 3.931.310.555 PT Bank DBS indonesia
Deposito Time deposit
PT Bank DBS Indonesia 78.400.000.000 22.900,000.000 PT Bank DBS Indonesia
Saham Share
PT Paciff¢ Strategic Financial Thk 120.312.000.000 173.873.800.000 PT Pacific Strategic Financial Thk
PT Sitara Propertindo Thk 21,147.280.000 . PT Sitara Propertindo Thk
PT Rimo Intemational Lestart Tbk 17.500.000.000 - PT Rimo International Lestari Tbk
PT Nirvana Development Tbk 2.670.000.000 2,400.000,000 PT Nirvana Developrment Tbk
PT Ayana Land Internationat Tbk - 116.910.000.000 PT Ayana Land international Tbk
PT Gading Devetopment Thk 17.962.425.000 PT Gading Development Tbk
PT Star Petrochem Thk - 14.850.000.000 PT Star Petrochem Thk
Waran Warrant
PT Ayana Land International Tbk 241.110.000.000 PT Ayana Land International Thk

PT Pacific Strategic Financiat Tbk
PT Capital Financial indonesia Tbk
Reksadana

Capital Balance Fund

Capital Optimal Balance

Capital Optimal Equity

Capital Money Market Fund

204.714.000.000

1.297.457.183.677
490.219.113.260
510.136.768

22 664,876

116.327.155,780

PT Pacific Strategic Financial Thk
PT Capital Financial Indonesia Tbk

Mutual funds

1.399.870.114.199 Capitat Balance Fund
356.956.176.166 Capital Optirnal Balance

- Capitael Optimal Equity

Capital Money Market Fund
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Ekshibit E/78

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
DAN ENTITAS ANAK
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

7. ASET DAM LIABILITAS KEPADA PEMEGANG POLIS

These Consolidated Financial Statements are originally fssued

in Indonesion language
Exhibit EI78

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
{Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

7. UNIT LINK POLICY HOLDER'S ASSETS AND

UNIT LINK (Lanjutan) LIABILITIES (Continued)
1018 2017
Plutang investas 20,412.026.301 8.511.184.658 [nvestment receivable
Utang klalm i 19,029,749,061) - Claim payable
Utang kepada pengelola { 1.207.506.400) | 5.971.228.19) Debt to administrator
Biaya yang masih harus
dibayar ( 228.526.004) ( 1.044.243.813) Accrued expenses

Asset neto pemegang polis

unit link 1.670.363.733.881

Unit link policy holder's assets
2.265.230.245.980

Liabilitas kepada pemegang

polis unit link 2.670.363.733.881

Unit link policy holder's

2.265.230.245.980 tiabilities

8. INVESTASI PADA ENTITAS ASOSIASI

Grup, secara tidak langsung melalui entitas anak
PT Inigo Global Capital, PT Capital Life Indonesia,
dan PT Capital Asset Management memiliki
investasi pada PT Bank Capital Indonesia Tbk
dengan persentase kepemilikan sebesar 20,90%
and 10,75% pada tahun 2018 dan 2017 biaya
perolehan sebesar Rp 308.486.805.000 dan
Rp 296,910.036.333 (termasuk goodwill sebesar
Rp 62.787.571.535) dan bagian Grup atas laba
komprehensive PT Bank Capital Indonesia Thk
untuk tahun yang berakhir 31 Desember 2018 dan
2017 adalah sebesar Rp 15.364.501.170 dan
Rp 19.336.605.890.

Ringkasan informasi keuangan Grup pada entitas

INVESTMENT ON ASSOCIATED

The Group, through Indirect ownership of
subsidiaries PT Inigo Global Capital, PT Capital Life
Indonesia and PT Capitol Asset Manogement has
investments in PT Bank Capital Indonesia Tbk with
ownership interest of 20.90% and 20.75% In
2018 and 2017 the acquisition cost of
Rp 308,485,805,000 and Rp 296,910,034,333
(imcluding goodwill amounting to
Rp 62,787,571,535) and the Groups share of
comprehensive fncome of PT Bank Capital Indanesia
Tbk for for the years ended 31 December 2018 and
2017 amounted to Rp 15,364,501,170 and
Rp 19,336,605,890,

Summary financial information of the Group In
associates are as follows:

31 Desember 2017/

asosiasi adalah sebapai berikut:
31 Desember 20187
J1 December 2018
Total Aset TR ATLATT 443
Tatal Habilitas (16,504, 648,000,907}
Aset bersih 1.514.968.447.50%
Bagian Grup atas azet berslh

darl entites asosiasi 115.618.405.529

A1 December 2017
16,349 471,026,629 Totol oasers
(24,941,057, 185.793) Totef Hobilithes
1:408.385.840.835 Nt gsset
Group portion of net ossets

192.240.061.971 from associote entity
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DAN ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
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INVESTASI PADA ENTITAS ASOSIASI (Lanjutan)

These Consolidated Financial Statements are originally issved
in Indonesian longuage
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PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

8. INVESTMENT ON ASSOCIATED (Continued)

1090 2017
Pendapatan bungs L34 2000 1.290.233, 711,59 Interest income
Deban bungs (930 341,587 574) (922.593,384.779) Expenses
Laba bruto €30.95%.710.737 267,638,324 814 Gross profit
Penghasian operasl tainnys 150.993.143.399 5781884400 " fram other op s
Peruitian kerugian penurunan Recovery of loases
nEal atas aset heuangan (90.720.850.832) (26.054.757 089) o financiol assets
Beban operavional latnmys (330289122, 988) 275.470.212.019) Other operating exponses
Labda operasional beraih 157,538 874.2% 123.332.204.108 Net aperating profit
Beban non operasionat (15,445,262 42) (8,594,279 70%) Non operating expenses
Laba sebelum pajek penghasian 142,070,610 0%« N7 24 Profit before Income tax
Pajak penghasiian 135.571.074.030) 23.997.868.134) ncome tax
Laba tahun bevjslan 106.500.5)7 864 55.140.0%. 167 Incame for the yoor
Pendapatan kempredensif lain (02.986.170,197) 7.043.405.9%4 Other camprehensive vcome
Juriah (aba kamprehensit tahon derjalan 73,554,359 447 91188462921 Totet comprehensive fncome for the yror
Baglan Grup atas laba kemprehenalfl Group shares of comprehensive income
darl entitas asostast 15.384.501,170 19.136,40%.890 from associated entity
ASET TETAP 9. FIXED ASSETS
2018
Saldo awal/ Penambahany Pongurangan/ Saldo kM)
Beglaning balance Additions Deductions Ending bolance
Blaya pecclehan Cont
Sanana dan prasarana 6.297.613.086 . 6.297.610.08  Foctlity ond fafrastructure
Fendaraan 175.000.000 . 175,000,000 Vehicle
Mventarts kantor 4.500.061.113 3.671.296.31 10.571.357. 42 Office equipment
Jumish 13.372.674.19% 3.671.296.31) . 17.043,970.512 Totol
Arumulas) penyusutan Accumdated depeeciation
Sarany dan prasarany 928.854.231 690.365.040 1491009 Focility ond Infrastruture
Kendaraan 45797 11.875.000 67.447.947 VeNcle
nventaris kantor 2.109.200.%9 2.133.290.639 4.242.523 148 Office equipment
Jumlsh 3.083.659.457 2.845.530.699 - $.929.190.3%6 Totel
Jumlah tercatat 10.289.014.542 11.114.780. 1% Net book value
007
Saldo awal/ Penambahan/ Pengurang Saldo akhir/
Beginning balance Additions Deduxtions Ending balonce

Blaya porolehan Cost
Sarana dan prasarana 8.431.239.061 90,431,750 . 6.521,670.51 Focility and fafrastrcture
Kendaramn 1.715,000,000 1.540,000,000 175.000.000 Vebicle
Inventaris kantor 4.55).758.088  _ 1.822.245.000 L 5076.000.388 Office equipment
Jumsiah 12.999.997.449 1.912.676.750 1.540.000.000  13.372.674.199 Totol
Akumutast peryusatan Accumeloted depreciation
Sarana dan prasarana 302.340.833 626.51).398 . P8.854.201  Fecility end infrostructure
Kendaraan M.29.584 120,854, 144 110.520.83) asnen Vehicle
Invengacks kantoe 632.242.537 1.476,989.972 - 2.109.232.509 Office equipment
Jumiah 1.166.822.954 2.227.357.53%% 110.320.033  _ 3,08).439.657 Total
Jumiah tercatat AL03174.495 J0.289.014.342 Net book valve
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PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018

(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

9.  ASET TETAP (Lanjutan) FIXED ASSETS (Continued)
Beban penyusutan sebesar Rp 2.845.530.699 dan Depreciation amounting to Rp 2,845,503,699 and
Rp 2.227,357.536 untuk tahun yang berakhir Rp 2,227,357,536 for the year 31 December 2018
31 Desember 2018 dan 2017 dibebankan pada and 2017 are charged to general and
beban urnum dan administrasi (Catatan 19). administrative expenses (Notes 19).
Pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017, On 31 December 2018 and 2017, The Company
Perusahaan mengasuransikan kendaraan terhadap were insured the vehicle against loss and damage
segala ristko kehilangan dan kerusakan kepada to Bess Central Insurance, the third party, with
Bess Central Insurance, pihak ketiga, dengan total coverage of Rp Rp 126,000,000 and
jumlah pertanggungan sebesar Rp 126.000.000 Rp 126,000,000. Management believes that the
dan Rp 126.000.000. Manajemen berpendapat insurance coverage is adequate to cover possible
bahwa nilai pertanggungan tersebut cukup untuk {osses on the assets insured.
menutupi kemungkinan kerugian atas aset yang
dipertanggungkan.
Grup berpendapat bahwa tidak terdapat peristiwa Group believes that there are events or changes in
atau perubahan keadaan yang mengindikasikan circumstances indicate an impairment of assets on
adanya penurunan nilai aset pada tanggal 31 December 2018 and 2017.
31 Desember 2018 dan 2017.
Perhitungan rugi atas penjualan aset tetap adalah The computation of gain on sale of property and
sebagai berikut: equipment is as follows:
2018 2017
Harga jual 988.500.000 Selting price
Nilai buku 1.229.479.167 Book vaiue
Rugi penjualan - {240.979.167) Loss on disposal
10. UTANG REASURANS) 10. REINSURANCE PAYABLE
2018 2017
PT Tugu Reasuransi Indonesia 1.717.800.643 573.860.740 PT Tugu Reasuransi Indonesia
PT Reasuransi Syariah Indonesia 13.725.294 PT Reasuransi Syarfah Indonesia
PT Reasuransi Nasional Jndonesia 106.089.586 . PT Rewsuransi Masional Indenesia
PT Maskapai Reasuransi Indonesia 163.410.118 173.989.116 PT Maskapai Reasuransf Indonesic
Jumiah 2.001.025.841 747.849.856
11. PERPAJAKAN 11. TAXATION
a. Utang pajak a. Taxes poyables
1018 2017
Pajak badan Corporate income tax
Entitas anak 2.353.166.719 1.056.784.159 Subsidiaries
PPN 229.715.243 106.731.210 VAT
Pajak penghasitan Tax Income
Pasal 21 396.108.165 403.189.323 Art 21
Pasal 4 {2) 23.732.564 124.365.825 Art 4(2)
Pasal 23 32.636.546 76.053.084 Art 23
Pasal 25 88.171.385 - Art 25
Jurnlah 3.123.530.682 1.767.123.601 Total
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PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

11. PERPAJAKAN {Lanjutan) 11.

b. Pajak kini (Lanjutan)

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, uniess otherwise stated)

TAXATION (Continued)

b. Current tax {Continued)

2018

Pajak kini

Perusahaan

Entitas anak (2.662.217.260)
Pajak tangauhan

Perusahaan 29.595.117

Entitas anak 149.430.855
Jumlzh {3.483.191.288)

2017

Current tox

The Comparny

{1.633.882.201} Subsidiaries
Deferred tax

1.689.704.192 The Company

{360.629.762) Subsidiaries
{304.808.772) Totaf

Rekonsiliasi antara laba sebelum pajak
penghasilan, seperti yang disajikan dalam
laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian, dengan
taksiran penghasilan kena pajak untuk tahun

The reconciliation between the income
before income tax, as shown in the
consolidated statements profit or loss and
other comprehensive income, and the
estimated taxable income for the years

yang berakhir pada tanggal ended 31 December 2018 and 2017 is as
31 Desember 2018 dan 2017 adalah sebagai follows:
berikut:
2018 2017
Income (lass) before income tax
Laba (rugi sebelum pajak according to consolidated
penghasilan menurut taporan statement of profit or losses
laba rugi dan penghasilan and other comprehensive
komprehensif 1ain konsolidasian {127.887.188.431) 82.579.354.009 income
Laba {rugi) sebelurn pajak fncome flesses) before income
entitas anak dan penyesuaian tax of subsidiaries and
ditingkat konsolidasian 125.361.356.798 {87.745,342 374} adjusted in consolidated
Laba jrugi) sebelum pajak Income {losses) before
penghasiian (2.525.811.630) (5.165.988.365) income tax
Beda waktuy : Tirely different:
Beban imbabin pasca kerja 118.380.469 144,834,686 Employee benefits
Perbedaan tetap: Permanent different:
Bimya emisi saham (2.500.000.000) {2.500.000.000) Emission cost
Pendapatan jasa giro (22.800.12%) (10.118.401} income from current occount
Sumbangan 4.000.000 414.800.000 Donation
Dends pajak 502.4%0.000 Tax penaity
Biaya entertainment Entertoinment expense
Lain-lain dthers
{2.400.419.655) {1.447.993.715)
Rugf pajak {4.926.251.288) {6.613,952.080) Fiscal fosses

Penghasilan  kena  pajak  perusahaan
merupakan dasar dalam pengisian Surat
Pemberitahuan  Tahunan  (SPT)  Pajak
Penghasilan Badan untuk tahun 2018.

The Company's taxable income is the basis
for the filling of the Corporate Income Tax
Return (SPT) for the year 2018.
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AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018

{Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

11. PERPAJAKAN {Lanjutan) 11. TAXATION (Continued)
c. Pajak tangguhan ¢. Deferred tax
Dikreditkan Dikreditkan
ke laba rugi/ ke ekuitas/
31 Desember/ Credited to Credited to 31 Desemnber/
21 December statement statement 31 Decernber
2017 of profit or loss of equity 2018
Perusahaan Company
Rugl fiskal 2.376.886.329 - 2.376.886.329 Fiscal losses
Beban imbalan pasca kerja 67.304.250 29.595.117 29.138.546 126.037.913 Post employee benefit
Entitas anak 519.178.229 149,430,855 (95.180,033) 573.429.051 Subsidiaries
Jumlah 2.963.368.808 179,025,972 166.041.487) 3.076.353,293 Total
Liabitiitas Pajak Tangguhan
Entitas Anak (2.052.684.310) {2.052.684.310}
Jumtah (2.052.684.310) (2.052,684.310) Total
Dikreditkan Dikreditkan
ke laba rugi/ ke ekuitas/
31 Desember/ Credited to Credited to 3 Desember/
31 December statement statement 31 December
2016 of profit or loss of equity 2017
Perusahaan Comnpany
Rugi fiskal 723.390.80% 1.653.495.520 . 2.376.886.329 Fiscal losses
Beban imbalan pasc kerja - 36.200.672 31.095.578 67.304.250 Post employee henefit
Entitas anak 1.224.747 485 (360.59%.763) {344.939.493) 519.208.229 Subsidiaries
Jumilah 1.948.138.294 1.329.104.429 {313.843.915) 2.963.399.808 Totol
12. LIABILITAS ASURANSI 12, INSURANCE LIABILITIES
2018 2017
Manfaat polis masa depan Future polfs benefit
Individu 3.388.064.703.102 2.429.467.813.365 Individu
Kumputan 4.765.405.509 2.186.475.768 Group
Ujrah diterima dimuka 10.588.870.920 5.846.050.322 Uhearned ujrak
Cadangan resiko bencana 319,193,709 173.226.662 Reserve for catastrophic
Cadangan klaim dalam proses 239.601.419 9.964.972,378 Claims reserves i the process
Weaim yang sudah terjadi namun Claim incurred but not yer
belum dilaporkan 69.863.802 17.075.648 reported
Premi yang belum merupakan
pendapatan 118,940.405 148,973,509 Uhearned premium
Jumlah 3.404.166.578.866 2.447,804.587.652 Total
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UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

12, LIABILITAS ASURANSI (Lanjutan) 11.

Perhitungan liabilitas manfaat polis masa depan
pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017
ditetapkan berdasarkan perhitungan aktuaris
internal, dengan menggunakan asumsi-asumsi
sebagai berikut;

These Consolidated Financial Statements are originally issued
in Indonesian language

Exhibit E/83

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
{Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

INSURANCE LIABILITIES (Continued)

The calculation of liahilities for future policy
benefits an 31 December 2018 and 2017 are set
based on internal actuarial calculations, using
the following assumptions:

31 Desember/ 371 December 2018

Tabel
Jenis Asuransi/
Type of Insurance

Mortalitas/
Mortality Table Aktuari Interest

Metode Perhitungan
Bunga Cadangan/
Aktuari/ Reserves Calculating
Method

a8, Perorangan (individu)

- Capital Proteksi TMI 2011 8% Gross Premium  Valuation
(GFY)
b, Kumpulan (Group)
- Capital Protekst Kredit Tl 2011 5% Gross  Bremium  Valuation
{GRV)

31 Desember/ 31

December 2017

Metode Perhitungan
Tabel Bunga Cadangan/
Jenis Asuransi/ Mortalitas/ Aktuari/ Reserves Calculating
Type of Insurance Mortality Table Aktuari Interest Method
a.  Perorangan (individu)
- Capital Proteksi TMI 2011 g% Gross  Premlum  Valuation
(GFV)
b. Kumpulan (Group)
- Capital Proteksi Kredit TMI 2011 8% Gross  Fremium  Valuation
(GFV)

Grup telah melakukan penilaian  kecukupan
liabilitas asuransi pada tanggal 31 Desember
2018 dan 2017 dan menyimpulkan bahwa jumlah
tercatat liabilitas asuransi telah memadai. Oleh
karena itu, tidak ada pencadangan kerugian
yang timbul dari uji kecukupan Uabilitas yang
dibutuhkan,

The Group has assessed the odequacy of
insurance liabilities as at 31 December 2018 and
2017 end concluded that the carrying amount of
Insurance liabilities are adequate, Therefare, no
provision for losses arising from [fability
adequacy test is required.
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i3, LIABILITAS IMBALAN KERJA

Grup membukukan imbalan pasca kerja imbalan
pasti untuk karyawan sesuai dengan Undang-
Undang HKetenagakerjaan Mo. 13 Tahun 2003.
Jumlah karyawan yang berhak atas imbalan
pasca kerja tersebut adalah 78 dan 98 karyawan
pada tahun 2018 dan 2017.

Jumlah beban imbalan kerja karyawan vang
diakui dalam laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain  konsolidasian (Catatan 19)
adalah sebagai berikut:

These Consolidated Financial Statements are originally fssued
in indonesion longuoge
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PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES
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FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
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13. POST EMPLOYEE BENEFIT LIABILITIES

The Group recorded o defined benefit post-
retirement benefits to employees in accordance
with Labor Law No. 13 in 2003. The number of
employees entitled to post-employment benefits
are 78 and 98 employees in 2018 and 2017,

Total employee benefit expense recognized in
the Income statement and the consolidated other
comprehensive income (Notes 19) are as follows:

2018 1017
Biaya jasa kind B34.004.474 £95.291.513 Current service cost
Biaya bunga 135,691,309 193.800.447 Interest expense
Jumlah 049,715,783 B89.174.060 Total

Mutasi nilai kini liabilitas tidak didanal untuk

Movement in the long-term employee liability

imbalan pasca kerja adalah sebagai berikut: were, as follows:
1018 2017
Saldo awal tzhun L1531 12245 L5367 .797 853 Gegining balance
Biaya jasa kini 834,024,474 695.291.613 Current service cost
Biaya bunga 135.691.309 193,882,447 Interest cost
[Keuntungan) kerugian akturial 19.5M 488 {1.255.375.668) Actuarlal feains) losses
Pembayaran manfaat (57.114.800) (48.384.000) Benefit pald
Saldo akhir tahun 3065384716 L153.12 245 Ending balance
Mutasi penghasilan komprehensif lain: The mavement of other comprehensive income:
i018 2017
Akumuias] pendapatan Accumulated other comprehensive
komprehensd bain - awal tahun (1L158.941.761) 36,433,907 income - begining of the year
(Manfaat ] kerugian akiuaria tahun berjalan 29.57M.488 (1.235.375.668) Ac tuarial fgains) losses for the peor
Akumulesi penghasilan |beban) Accumulated other comprebensive
homprehensif lain - akhir tahen (1.169.370.277) (1.198.941.761) income [expenses)- end of the year
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(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

13.  LIABILITAS IMBALAN KERJA (Lanjutan)

Perhitungan imbalan pasca kerja dihitung oleh
aktuaris independen PT Konsul Penata Manfaat
Sejahtera. Asumsi utama yang digunakan dalam
menentukan penilaian aktuarial adalah sebagai

These Consolidated Finanecial Statements are originally issued
in Indanesian language
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PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
AND ITS SUBSIDIARIES
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FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 20718
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13. POST  EMPLOYEE LIABILITIES

{Continued)

BENEFIT

The calculgtion of post-employment benefits Is
calculated by independent actuary PT Konsul
Penata Manfaat Sejohtera, The main assumptions
used in determining the actuarial valuation is as

berikut: follows:

31 Desember/ 31 Desember/

31 December 31 December

2018 12017

Tingkat diskonto 9.3% 7% Discount rate
Tingkat kenaikan gaji 10% 10% Salary increment rate
Tingkat kematian Tl I TML LN Martality rate
Tingkat cacat SETMILIN SETMI NI Disability rate
Tingkat pengunduran diri 2,5% 2,5% Early retairment age
Usfa pensiun narmal 55 55 Retairment age

Analisis sensitivitas kuantitatif untuk perubahan
asumsi tingkat diskonto dan tingkat kenaikan gaji
terhadap saldo liabilitas imblan pasca kerja pada
tanggal 31 Desember 2018 sebagai berikut:

A gquantitative sensitivity analysis for the change
assumptionssof discount rate and salary increment
rate to bolance of post employment liability as of
31 December 2018 is as follows:

31 Desember/
31 December
2018
1% Kenaikan/ 1% Pepurunan/
Increase Decrease
Tingkat diskonto 588.829.241 620.793.408 Discount rate
Tingkat kenaikan gaji 629.213.702 581.993.433 Salary increment rate

Manajeman berkeyakinan bahwa llabilitas imbalan
kerja karyawan telah cukup sesuai dengan yang
disyaratkan oleh Undang-undang Ketenagakerjaan
Mo. 13/2003.

Management believes that employee benefits
linbility is sufficient In occordance with the
requirements of Labor Law No, 13/2003.

T4,  UTANG LAIN - LAIN

14. OTHER LIABILITIES

1018 1017
- Related parties
8 ang kepads PT Capital Srateqic mesn 3,500,000, % Foyable to PT Capitel Secteplc invesco
R amg komia LA TR A LI Cammition pryatde
Fitulk ketils Thdrd partie
g Bagi veral investad Dara leveitad Pewsts b E A RTY Frofic sharing of perticipanry imvpameant fund poyanle
Proft Eousitzation Aesere TLSMLATL BN Profié Fquslionion Bcseree
Peroiphas nset invealan 1 3E0U048.Y Imvetment purchoss
Utang ecurtins tracing IO 40 B el 14576 $I0.000 Treding seouriey payoble
TR ipan premd B 505 T 068,000 Sarspend premiem
Lhang kemial 1,008, 14 560 542 K533 Comemizian poyetls
Perplehan as. Wetap dcrpuisition ef properey
Ly b B 300,000, 000} - 146 2. 703 Ditery (itow Ap T50.000,000)
b4 411400099 44.064.047.258 Total
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15. DAMNA PESERTA 15. PARTICIFANTS FUND
018 017

Kontribusi brute 2.00d4,539.770 B BSR4 757, 797.091 Grags contribution
ujtah pengelola 40, 795,991,145} {13.5%0.684.730) Ujrah for operater
Baglan rezsuransd atas kontris! {565.978.25%) (165819, 765) Feinsarance cantribition sthane
Pendapatan Asuransd 1963 173.763, 354 70407 25059 Insurance income
Pembayaran klaim 1,456,506, 590 450 1713011.303 Ciaim peaid
Dagian rexturants atas kisin (142,944,145} 4547767} Reingurance contribution af ¢idm
Perubaban konbribusi yang belum men jadi hak (109.745.55%) 108,457,165  Change in unearmed contribution reserves
Beban pemytihon leknis ST0.6IR.730 17075648 Technical reserve expenses
Beban Asirans 1.468,824,528.377 4,153,595, 249 Insurance Expenses
Pendapatan bagi hasi e B 157073669 Sharing revenug
Pendapatan abligast/sukuk 1A.120.100500 . Gain from Obifgarion/sruk
Keuntungan pelepasan imestasi 09541173 14,596,554 559 Gain from imestment redemption
Perubahan nilai wajar nvestasi 12,798, 356.035 BTSREIA Unnreglize gan of investment
Beban et 45,949,000 487) (1L ETRT74.25%) Invesrment mpenses
Pendapatan imestasi 114,254 565 940 34050 335,857 investment income
Salddo Awal Tahun TOR. 39771140 EBeginning Bolance
Dana Peserla 1. 300901 534,102 TORIST.T30 40 Participant Fund

16. MODAL SAHAM DAN TAMBAHAN MODAL DISETOR 16, SHARE CAPITAL AND ADDITIONAL PAID - IN

CAPITAL
Modal Saham Share Capital
31 Desember/ 11 December 2018
Persentase
Humilah Saham/ K pamilisn %/ Jumlah?

Pemegang faham Humber of Shares Percenitage of Ownership Tatal Shareholders
PT Capital Strategic Invescn 17.837.503.832 50,260 3,263,750, 262.200 FT Copital Strategic lnvesco
T Capital Gobisl Strategic 100.000 1,000 70,000,000 PT Copitel Global Strategh
Yanka Investrment Lirttod 9.901,500.300 18,176 R0 150,050,000 Wk dves bt Limidded
Masyarakar 11740000 0% 11,564 1.174,702.205.600 Public
Jsmiah 54,478,728, 108 e ST AI e 10 000 Totel

31 Desember/ 31 December 3007
Perientae
Jumiah Sahamd Kepemilthan %/ Jumlahs

Pemagang Saham Number of Shares Pereentage of Ownership Total Sharvholders
T Capital Strategic tevisca BOA8, B0, D00 $2,.798 G0 T80.000. 000 PT Capital Stroregic iresco
PT Capital Global Scrategie o il ] 0,002 20,000,000 PT Copitel Glabal Strategi
Vanko Invastmend Lindted 2.250,000.000 19,450 115.000.000,000 Vitndea ks Ermend Limited
Matyarakat 3,268.013.500 2,350 Ji6.801, 350,000 Public
Jumiah 19.543.00).500 100 1.156.801.150.000 Total
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16, MODAL SAHAM DAN TAMBAHAN MODAL DISETOR  16. SHARE CAPITAL AND ADDITIONAL PAID - IN
(Lanjutan) CAPITAL (Continued)

Tambahan Modal Disetor Additional Paid in Capital

Disetor / Additional
FPaid In Capitat
Saldo 1 Januari 2017 155.722,789,952 Batance as of 1 January 2017
Konversi waran menjadi modal 630.472.500 Exercise of warrant into copital
Laba pelepasan saham dan waran tresuri 430,500,000 Gain of treasury share redemption
Saldo 31 Desember 2017 156,783,762,452 Batance as of 31 December 2017
Tambahan modal disetor 42.685.970.539 Additional poid in capital
Biaya emsi {5.000.000.000} Emission cost
Konversi waran menjadi modal 1718475215 Exercise of warrant into capitat
Saldo 31 Desember 2018 202.248.208.206 Batance as of 31 December 2018
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Pada tahun 2017, terjadi penambahan saham
sebanyak 18.013.500 saham, dengan nilai nominal
Rp 100 per lembar. Kenaikan ini dikarenakan
pemegang waran seri 1 yang mengkonversi
warannya menjadi saham dengan harga Rp 135
per saham. Sebagai hasilnya, terdapat tambahan
modal disetor senilai Rp 630.472.500.

Berdasarkan  Pernyataan Keputusan Dewan
Komisaris sebagaimana diaktakan dalam akta
No. 57 tanggal 19 Juli 2016 dari Ardi Kristiar, S.H.,
MBA, menyetujui peningkatan modal ditempatkan
dan disetor dari 6.050.00.00 saham atau sebesar
Rp 605.000.000.000 menjadi 11.550.000.000
saham atau sebesar Rp  1.155.000.000,000.
Peningkatan modal tersebut sehubungan dengan
pelaksanaan penawaran umum perdana saham
Perusahaan,

Berdasarkan  Pernyataan Keputusan Dewan
Komisaris sebagaimana diaktakan dalam akta
No. 60 tanggal 15 Agustus 2017 dari Ardi Kristiar,
S.H., MBA, notaris di Jakarta, menyetujui
peningkatan modal ditempatkan dan disetor dari
11.550.00.00 saham atau sebesar
Rp 1.155.000.000.000 menjadi 11.553.186.838
saham atau sebesar Rp 1.155.318.683.800.
Peningkatan modal tersebut sehubungan dengan
pelaksanaan waran menjadi saham.

In 2017, there were additional share of capital
amounting of 18,013,500 share, with par vatue of
Rp 100 per share. The increase due to the holder
of warrant series 1 converted it’s warrant to
share’s with exercise price of Rp 135 per warrant.
Amounting to, there was additional paid in
capital amounting Rp 630,472,500,

Based on the Board of Commissioners Decision as
stated in notarial deed No. 57 dated 19 July 2016
from Ardi Kristiar, S.H., MBA, a notary in
Jakarta, approved the increase of issued and paid
in  capital from 6,050,000,000 shares or
Rp 605,000,000,000 to 11,550,000,000 shares or
Rp 1,155,000,000,000, respectively. iIncreased
capital in connection with the implementation
the Company's initial public offering.

Based on the Beard of Commissioners Decision as
stated in notarial deed No. 60 dated 15 August
2017 from Ardi Kristiar, S.H.,MBA, a notary in
Jakarta, approved the increase of issued and
paid in capital from 11,550,000,000 shares or
Rp 1,155,000,000,000 to 11,553,186,838 shares or
Rp 1,155,318,683,800, respectively. Increased
capital in connection with exercise of the
warrants into shares.



These Consolidated Financial Statements are originally issued
in Indonesian language

Ekshibit E/88 Exhibit E/88

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
DAN ENTITAS ANAK AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018 FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain) {Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)
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{Lanjutan)
Tambahan Modal Disetor (Lanjutan)

Berdasarkan Pernyataan Keputusan Dewan
Kornisaris sebagaimana diaktakan dalam akta
Mo. 37 tanggal 11 Oktober 2017 dari Ardi Kristiar,
S.H., MBA, notaris di Jakarta, menyetujui
peningkatan modal diternpatkan dan disetor dari
11,553.186.838 saham atau sebesar
Rp 1.155.318.683.800 menjadi 11.568.013,338
saham atau sebesar Rp 1.156,801.333,800.
Peningkatan modal tersebut sehubungan dengan
pelaksanaan waran menjadi saham.

Berdasarkan Akta Pernyataan Keputusan Dewan
Komisaris No. 17 tanggal 12 Maret 2018 dari
Mahendra Adinegara, 5.H., dewan komisaris telah
menyetujui perubahan modal ditempatkan
Perusahaan dari hasil pelaksanaan waran dan
Penawaran Umum Terbatas dalam rangka Hak
Memesan Efek Terlebih Dahulu, sehingga modal
ditempatkan  perusahaan menjadi sebesar
Rp 5.425,398.587.400 atau sebanyak
54,253.985784 lembar. Akta tersebut telah
mendapat pengesahan dari Menteri Hukum dan
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dengan
surat keputusan AHU-0039336.AH.01.11 tanggal
20 Maret 2018,

Berdasarkan Undang-undang Perseroan Terbatas,
perusahaan diharuskan untuk membuat penyisihan
cadangan wajib hingga sekurang-kurangnya 20%
darl jumlah modal yang ditempatkan dan disetor
penuh,

Berdasarkan Akta Berita Acara Rapat Umum
Pemegang Saham Tahunan Perseroan Terbatas
No. 86 tanggal 22 Juni 2017 dari Notaris Antonius
W.P., 5.H., pemegang saham telah menyetujui
untuk membuat cadangan modal sebesar
Rp 500.000.000 sebagai saldo laba dicadangkan.
Cadangan ini dibentuk sehubungan dengan
Undang-undang No. 40/2007 tanggal 16 Agustus
2007 tentang Persercan Terbatas.

Saldo laba vang dicadangkan pada tanggal
31 Desember 2017 adalah sebesar Rp 500.000.000.

CAPITAL {Continued)

Additional Paid in Capital {Continued)

Based on the Board of Commissioners Decision as
stated in notarial deed No. 37 dated 11 Qctober
2017 from Ardi Kristiar, S.H.,MBA, notary in
Jakarta, approved the increase of issued and paid
in capital from 11,553,186,838 shares or
Rp 11,568,013,338 to 11,568,013,338 shares or
Rp 1,156,801,333,800, respectively. [ncreased
capital in coppection with exercise of the
warrants into shares.

Based on the Deed of Decision of the Board of
Commissioners No, 17 dated 12 March 2018 from
Mahendra Adinegara, S.H., the board of
commissioners approved the amendment in the
Company's issued from the results of the warrants
and Limited Public Offering in the context of Pre-
emptive Rights. The Company’s issued amounted
to Rp 5,425,398,587,400 or 54,253 .985784 sheet.
The deed was approved by Ministry of Law and
Human Rights of the Republic of Indonesia in its
decision letter No. AHU-0039336.AH.01.11 dated
20 March 2018.

Under Indonesian Limited Company Law,
companies are required to set up a statutory
reserve amounting to at least 20% of the
Company's issued and paid in capital.

Based on the Annual General Meeting of
Shareholders Deed No. 86 dated 22 June 2017 of
Notary Antonius W.P,, S.H., the shareholders
agreed to allocate additional capital reserve
amounted Rp 500,000,000 as appropriate retained
earnings. This reserve was provided in relation
with  the Law No.  40/2007  dated
16 August 2007 regarding the limited company.

The balance of the appropriated retained
earnings as of 31 December 2017 is
R 500,000,000.



RS

YO Y Y DY

7Y Y YN

)

3 D

3 )

Ekshibit E/89

PT CAPITAL FINANCIAL INDONES!IA Tbk
DAN ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

These Consolidated Financial Statements are originally issued

i indonesian language

Exhibit E/89

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

17. PENDAPATAN 17. REVENUE
2018 2017

Premi asuransi: Insurance premium:
Premi brute 7.812.265.876.605 5.708.009.304.530 Premium -grass
Penurunan premi yang

beium merupakan pendapatan UBT 44 (111.297.12%) Decrease in unearned premium
Premi reasuransi {3.615.809.476) (994.249.810) Premium reinsurance
Pendapatan asuransi syariah 45.641.827.192 10.797.712.533 Shariah insuronce premium
Hasil investasi 347.452.701.194 418.612,921,705 Investment income
Jasa manajer investasi 19.528.788.961 12.823.165.530 Investment manager fee
Lainnya 2.850,748.023 20.750.570.365 Others
Jumlah 8.224,145.951.643 6.169.888.127.732 Total
Pada tahun 2017, CLI, entitas anak, mengeluarkan In 2017, CLI, a subsidiary, issued Capital Eka
produk asuransi Capital Eka Proteksi Group dan Proteksi Group and Capital Eka Proteksi Group
Capital Eka Proteksi Group Plus yang telah Plus insurance products which have been
mendapat  {jin  dari OJK  masing-masing authorized by Financial Service Authority
berdasarkan Surat MNo. S-603/NB.III/2017 tanggal respectively based on Letter
6 Pebruari 2017 dan No. 5-624/NB.II1/2017 tanggal No. 5-603/NB.11/12017 date 6 February 2017 and
7 Pebruari 2017. No. 5-624 / NB.HI | 2017 dated 7 February 2017.
Pada tahun 2016, CLI, entitas anak, mengeluarkan In 2016, CLI, a subsidiary, issued a Capital
produk asuransi Capital Proteksi Link dan telah Proteksi Link insurance product and has been
mendapat ijin dari OJK berdasarkan surat authorized by Financial Service Authority based
No. 5-4304/NB.I11/2016 tanggal 11 Oktober 2016, on letter no. S-4304/NB.1I/2016  dated

11 October 2016.
Grup berencana untuk menambah produk asuransi The Group plans to add insurance and mutual
dan reksadana serta memperkuat kualitas fund products as well as strengthen the quality of
pelayanan dan  teknologi dengan  tetap service and technology while maintaining
memperhatikan prinsip kehati - hatian. prudential principles,
Tidak terdapat penjualan kepada satu pihak yang There is no sales to one party exceed 10% of the
melebihi 10% dari jumlah pendapatan Group pada Group’s total earmings as of 31 December 2018
tanggal 31 Desernber 2018 dan 2017. and 2017,
18. BEBAN ASURANSI 18. INSURANCE EXPENSE
2018 2047

Manfsat premi masa depan 958.243.757.784 2.560.294.966.713 Gross premium reserve
Klasim 6.923.077.787.597 3.419.827.768.515 Clam
Klaim reasuransi {414.640.129) (654.382.136) Incurance claim
Cadangan katastropik 145.967.046 173.226.662 Catastrophic reserves
Cadangan klaim 90.801.419 $7.600.000 Claim reserves
Beban asuransi lainnya 4.460.156.303 1.671.567.117 Other fnsurance expense
Jumlah 7.885.603.830,020 5.982.406.746.871 Total
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19.

BEBAN UMUM DAN ADMINISTRASI

19. GENERAL AND ADMINISTRATIVE EXPENSE

2018 2017
Gaji dan tunjangan 42,244, 833.011 28.540.475.630 Salary and alowance
Beban keanggotaan dan perijinan 4.518.076.578 6.142.436.752 Membership fee and licenses
Jasa profesional 10,078.196.854 4.130,579.837 Profesional fee
Sewa 4.419.125.076 3.954.475.517 Rent
Penyusutan (Catatan §) 2.845.530.699 2.227.357.536 Depreciation {(Note 9)
Transportasi 1.209.602.449 1.161,356.818 Transportation
Fee kustodian 1.907.738.025 Custodian fee
Sewa software komputer 121.094.644 1.355.223.255 Software and computer rental
Imbalan pasca kerja (Catatan 13) 969.715.783 £89.174.060 Post employment benefit {note 13)
Lain-lain {masing-masing Others
dibawah Rp500.000,000} 3.370.825.341 {each under Rp 500,000,000
Jumlah 66,486,175.094 54.679.642.771 Totat

20.

LABA PER SAHAM

Perhitungan laba per saham dasar untuk tahun
yang berakhir tanggal 31 Desember 2018 dan

20. EARNING PER SHARE

The calculation of basic earnings per share for
the year ended 31 Decemnber 2018 and 2017 are

2017 adalah sebagai berikut: as follows:
2018 2017
Laba yang dapat diatribusikan
kepada pemegang saham income for the year atribut
biasa entitas induk 264.750.023.297 134,140,373.148 to owner of Parenit entity
Jumlah rata-rata tertimbang
saham yang beredar selama Weiehted average number of
tahun berjatan 54.476.226.188 11.555.365.970 share outstanding
Laba per saham dasar 4,86 11,61 Basic eamings per share
Jumtah rata-rata tertimbang Weighted average number of ordinary
saham yang digunakan sebagai shores used the depaminater in
penyebut dalam perhitungan caicuiating basic
taba per saham dasar 54.476.226.188 11.555.365.970 earning per share
Penyesuaian untuk perhitungan Adjustment for calculation of
laba per saham dilusian - waran 1./99./44.30 1.944,644.U30 diluted earning per share - warrant
Jumtah rata-rata tertimbang Weighted average number of ordinary
saham yang digunakan sebagai shore used the denominator in
penyebut dalam perhitungan calculating gituted
laba per saham dilusian 56.235,970,539 13.350.000.000 earning per share
Laba per saham dilusfan 4,71 9,90 DiHuted eeming per share

Terdapat transaksi lainnya vyang melibatkan
saham biasa yang memiliki potensi dilusi antara
tanggal pelaporan dan tanggal penyelesaian
laporan keuangan konsolidasian.

There are other transactions involving common
stock that have diluted potential between the
date of reporting and the date of completion of
the consolidated financial statements.
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ek

TRANSAKSI PIHAK BERELASI

77, TRANSACTION WITH RELATED PARTIES

Pihak berelasi/ Sifat / Jenis transaksi
Related parties Nature Type of transaction
PT Bank Capital Indonesia Thk Entitas asosiasi/ Penempatan rekening bank dan setara
Assosiasion entity kas, efek utang - obligasi dan efek
tersedia untuk dijual - saham
kKuotasian/

Placement of bank occount and cosh
equivalent, debt securities - bonds
and securities available for sale -
quoted shares

PT Capital Strategic Invesco Pemegang saham/ Utang lain-lain/ Others payable
Shares holder

Saldo dan transaksi dengan pihak berelasi

Grup menempatkan rekening bank dan
membell efek utang - obligasi, dan saham
kuctasian PT Bank Capital Indonesia Thi
{Catatan 4 dan 5). Pada tanggal 31 Desember
2018 dan 2017, jumlah penempatan tersebut
adalah sebesar 0,40% dan 5,61% dari jumlah
aset Grup.

Grup memiliki obligasi pihak berelasi
PT Bank Capital Indonesia Tbk dengan nilai
pasar nihil dan Rp 24.999.060.790 pada
tanggal 31 Desember 2018 dan 2017,

Grup memiliki  beban komisi kepada
PT Bank Capital Indonesia Tbk masing-masing
sebesar Rp 37.216.165.596 dan
Rp 11.700.003.872 pada tanggal 31 Desember
2018 dan 2017.

Grup memiliki hutang komisi  kepada
PT Bank Capital Indonesia Tbk masing-masing
sebesar Rp 1.258.776.668 dan
Rp 3.201.243.199 pada tanggal 31 Desember
2018 dan 2017.

Perusahaan memiliki utang lain-lain kepada
PT Capital Strategic Invesco, entitas induk
sebesar Rp 3.500.000.000 pada tanggal
31 Desember 2017.

Jumlah vang diberikan Hepada dewan
komisaris dan dewan direksi untuk tahun
yang berakhir pada tanggal 31 Desember 2018
dan 2017 adalah masing-masing sebesar
Rp 3.799.948. 180 dan Rp 3.733.669.190.

Balance and noture of related party transactions

a. The Group places a bank account and purchase
of debt securities - bonds of PT Bank Caopital
Indonesia Tbk (Notes 4 and 5). As of
31 December 2018 and 2017 the number of
placements amounted to 0.40% and 5.61% of
the total assets of the Group.

b. Group has corporate bonds from related
parties PT Bank Capital Indonesia Tbk with
market value of nil and Rp 24.999,060,790 as
of 31 December 2018 and 2017.

c. Group has commision expenses to PT Bank
Capital Indonesia Tbk for the year ended
31  December 2018 and 2017 are
Rp 37,226,165,59 and FRp 11,700,003,872,
respectively.

d. Group has commission poyable to PT Bank
Capital Indonesia Tbk for the year ended
31 December 2018 and 2017 are
Rp 1,258,776,668 and Rp 3,201,243,199
respectively.

2. The Company has other payable to PT Capital
Strategic Invesco, parent entity amounting to
Rp 3,500,000,000 as of 31 December 2017.

- Amount granted to the board of commissioners
and boord of directors for the year ended
31  December 2018 and 2017 are
Rp 3,799.948,180 and Rp 3,733.669,190
respectively,
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22,

ASET KEUANGAN DAN LIABILITAS KEUANGAN

o 2017
Hitai tercatatf Nilai wajarf Nilai tercatatf Hilai wajar/
Carrying value Fair vaive Carrying value Fair valve

Atet kevangan Financiaf axsets
Imvestasi fangka pendek : Short term fovestment :

Efek divkur pada nilai wajar Securties at fair value thiough

melalui laba rugl 42,230,000 $42.150.000 128.444. 360,000 120.444,360.000 profit and foss

Efek tersedia untuk dijual 7.228.839.558.001 7.229.839.550.091 1247.438.334.350 141438134350 Availoble securtties
Finjaman yang diberkan dan piutzng Loan and recefveble

Kas dan setara ks 120.673.700.148 120.673.700.149 T0.673.700.148 120.673.700.149 Coshy and cash equivalent

Deposite berjangka 182.392.119,936 t87. 352, 118.836 B87.340,118.836 667, 3L118.83 Time deposit

Piutang Lain-{ain 110,675,522 1.741.201.685.52 1.241.201.675.52 L.4.201.675.52 Other receivable

Uang jaminan 1.878.098.600 1.879.099.600 1.870.09.600 1,879,098.600 Guorantee

Aset lain-lain 31404807 314042017 314041817 J04.042.807 Other exsets
Jumiah 9.783.831.443.95 9.78).831.443.955 5.930.52.3%0.24 5.530.132.330.774 Total
Liabilftas keuangan Financia fiabilities
Biaya perolehan

diarnortisasi lfnnya : Other amortized cost :

Utang reasuransi 2.001.025,841 2.001,025.841 2.001.025.841 2.001.025.841 Reinsurerce pyable

Bebian akrual 12.5917.006.725 12.517.006,725 12.517.006.725 12.517.006.75 Accrued expense

Utang Maim 19.007.462.244 19.097.462.244 19.007.462.244 15.037.462.244 Claim payable

Utang lafrvlain H41.4.79 BLAH.TH 0.421.41,719 HAN4NTH Other poyable
Jumlsh 97.9%.916.509 §7.976.916.509 97.976.916.589 91.976.916.589 Total

22, FINANCIAL ASSET AND LIABILITIES

Nilai wajar dari aset keuangan yang diukur
melalui laba rugi seperti saham kuotasian dan
efek utang - obligasi dinilai berdasarkan kuotasi
harga pasar dan nilai aset bersih untuk reksa
dana, yang berlaku pada tanggal laporan posisf
keuangan.

Nilai wajar dari kas dan setara kas, deposito
berjangka, piutang, uang jaminan, utang usaha,
liabilitas asuransi, utang lain-lain dan beban
akrual mendekati nilai tercatat karena instrumen
keuangan tersebut memiliki jangka waktu jatuh
tempo vang singkat,

Nilai wajar utang reasuransi dan liabilitas asuransi
dinilai sesuai PSAK 36 (Revisi 2012) tentang
Akuntansi Kontrak Asuransi Jiwa dan PSAK 62
(Revisi 2009) tentang Kontrak Asuransi.

The fair value of financial assets through profit
or loss as kuotasian shares and debt securities -
bonds rated based on their quoted market price
and net asset value for the fund, which is valid
on the date of statement of financial position.

The fair value of cash and cash equivalents, tirmne
deposits, receivables, security deposits, accounts
payable, liability insurance, other payables and
accrued expenses approaching the carrying value
for financial instruments that have maturities
are short.

The fair value of debt rated reinsurance and
insurance liabilities in accordance with SFAS 36
{Revised  2012), Accounting for Insurance
Contracts and SFAS 62 (Revised 2009) on
tnsurance Contracts.
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13,

KEBIJAKAN DAN TUJUAN MANAJEMEN RISIKO
KEUAMGAN DAN RISIKO PERMODALAN

Datam aktivitas usahanya sehari-hari, Grup
dihadapkan pada berbagai risiko. Risiko utama
yang dihadapi Grup yang timbul dari instrumen
keuangan adalah risiko pasar (risike suku bunga
dan risiko harga pasar), risiko kredit dan risiko
likuiditas, Fungsi utama dari manajemen risiko
Grup adalah untuk mengidentifikasi seluruh risiko
kunci, mengukur risiko-risiko ini dan mengelola
posisi risiko sesuai dengan kebijakan dan risk
appetite Grup. Grup secara rutin menelaah
kebijakan dan sistem manajemen risiko untuk
menyesuaikan dengan perubahan di pasar, produk

dan praktek pasar terbaik.

a. HKebijakan dan tujuan manajemen ristko
keuangan
Risiko suku bunga

Ristha suku bunga arus kas adalah risiko
dimana arus kas masa depan dari suatu
instrumen  keuangan berfluktuasi karena
perubahan suku bunga pasar. Risika nilai suku
bunga wajar adalah risiko dimana nilai dari
suatu  instrumen  keuangan  berfluktuasi
karena perubahan suku  bunga  pasar,
Kebijakan Grup adalah melakukan investasi
secara berhati-hati pada instrumen keuangan
dengan tingkat bunga tetap yang memberikan
hasil yang memadai,

Pada tanggal 31 Desember 2018 dan
31 Desember 2017, Grup tidak memiliki risiko
tingkat suku bunga yang signifikan. Sebagian
besar aset keuangan dan liabilitas keuangan
Grup adalah tidak dikenakan bunga atau
berbunga tetap, sehingga tidak memiliki
eksposur yang signifikan terhadap fluktuasi
tingkat suku bunga pasar vang berlaku baik
atas risiko nilai wajar maupun arus kas.

Risiko mata vang asing

Grup rentan terhadap risiko nilai tukar mata
uang asing yang timbul dari kas dan setara
kas dan investasi jangka pendek dalam mata
uang selain mata uang fungsional Perusahaan
yaitu Rupiah. Mata uang yang menimbulkan
risiko nilai tukar mata vang asing bagi
Perusahaan adalah Dolar Amerika ("USD"),
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23, POLICIES AND FINANCIAL RISK MANAGEMENT

OBJECTIVES AND CAPITAL RISK

In the ordinary course af business activities, the
Group faced with various risks. The main risks
facing the Group arising from financial
instruments are market risk (interest rate risk
and market price risk), credit risk and liquidity
risk. The main function of the Business Group's
risk manasement is te identify all the key risks,
measuring these risks and managing risk positions
in accordance with the policies and risk appetite
of the Group. Group regularly exaomines the
policy and risk management system to adapt to
changes in markets, products and best market

practices

a. Policies and financial risk management
objectives

Interest rate risk

Cash flow Interest rate risk is the risk that
the future cash flows of o finoncial
instrument will fluctuate because of changes
in market interest rates. Fair value interest
rate risk s the risk that the volue of o
financial Instrument will fluctuate because
of changes in market interest rates. Group
policy is to fnvest prudently in financial
instruments with a fixed interest rate that
pravides adequate results.

As at 31 December 2018 and 31 December
2017, the Group has no significant interest
rate risk. Most of the Group's financial
assets and financial liabilities are non-
interest bearing or fixed interest rate, thus
no significant exposure to the effects of
fluctugtions in the prevailing levels of
market fnterest rates on both its fair volue
and cash flow risks.

Foreign exchange risk

The Group is exposed to foreign exchange
risk arising from cash and cash equivalent
and short term investment that are
denominated In @ currency other than the
Group’s functional currency which is Rupiah.
The currency that gives rise to the foreign
exchange risk to the Company is the United
States Dollar (USD).
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23, KEBLJAKAN DAN TUJUAN MAHAJEMEN RISIKO
KEUANGAN DAN RISIKO PERMODALAN (Lanjutan)

a. HKebijakan dan tujuan manajemen risiko
keuangan (Lanjutan)

Risiko mata uang asing (Lanjutan)

Pada tanggal 31 Dezember 2018, nilai tukar
untuk USD 1 adalah Rp 14.481 (31 Desember
2017: Rp 13.548).

Tabel dibawah ini mengikhtisarkan aset
keuangan dan liabilitas Keuangan Grup
terhadap risiko nilal tukar mata uang asing.
Seluruh eksposur adalab dalam Dolar AS,

These Consolidated Financial Statements are originally issued
in Indonesian longuage
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23. POLICIES AND FINANCIAL RISK MANAGEMENT
OBJECTIVES AND CAPITAL RISK {Continued)

a. Policies and financial risk management
ocbjectives (Continued)

Foreign exchange risk {Continued)

As at 31 December 2018, the exchange rate
for USD t was Rp 14,481 (31 December 2017:
Rp 13,548).

The table below summarises the Group's
financial assets and liabilities exposure to
foreign exchange rate risk, All expasure is to
USD, there is no foreign exchange exposure

tidak terdapat eksposur risika mata uang other than USD.
asing selain datam Dolar AS.

018 017

(UsD) {uso)

Aset Asset
Has dan setara kas 1.321.6% 1,860 Cash ond cash equivalent
Investasi fangha pendek 5007600 1.479.B00 Shart tevm fnvestment
Prutang hasil investasi ADLETY 2W0.730 Investment incame recoivoble

Jumlah aset b.379.955 2.502.190 Total assets

Liabilitas Liabilities

Bersih 6.379.9535 2.502.390 Net

Tabel di bawah ini  mengikhtisarkan
sensitivitas laba sebelum pajak Perseroan

The table below shows the sensitivity of the
Company's income before tax to movement

atas perubahan nilai tukar mata uang asing af foreign exchange rates an
pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017, 31 December 2018 ond 2017,
o1 1017
Pengaruh peda laba rugl? Pengarul pada laba rugi?
Impact o profit ond loss lmpact an profit and less
Paningkatan Penurunant Peningkatan/ Penurunand
increase by 5% Decrease by 53 Incredse by 5% Decrease by 5%

Dedar dmariks Serikar 4,619,400, 418 {4,819, 404 418} 1,681, 105, 360 {v.687.705.360) Uniited Stotes Doliars
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23. KEBIJAKAN DAN TUJUAN MANAJEMEN RISIKO
KEUANGAN DAN RISIKO PERMODALAN (Lanjutan)

a.

Kebijakan dan tujuan manajemen risike
keuangan (Lanjutan)

Risiko harga pasar

Risiko harga pasar adalah risiko fluktuasi nilai
instrumen keuangan sebagai akibat dari
perubahan harga pasar. Risiko ini dihadapi
oleh portofolio investasi yang pada tanggal
31 Desernber 2018 dan 31 Desember 2017
nilainya mencerminkan sekitar 63,50% dan
78,55% dari jurmlah aset Grup, Portofolio
tersebut dikelompokkan sebagai efek untuk
diperdagangkan dan tersedia untuk dijual di
mana setiap perubahan harga efek akan
mempengarubi  laporan laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain konsolidasian
dan ekuvitas Grup (Catatan 5). Tujuan dari
kebijakan manajemen terhadap risiko harga
adalah untuk mengurangi dan mengendalikan
risiko pada besaran yang dapat diterima dan
sekaligus mencapai tingkat pengembalian
investasi secara optimal.

Terkait dengan hal tersebut, manajemen
melakukan telaah terhadap kinerja portofolio
efek secara periodik, menguji relevansi
instrumen tersebut terhadap rencana investasi
strategi jangka panjang dan melakukan
diversifikasi portofolio.

Risiko kredit

Risiko kredit adalah risike di mana salah satu
pihak yang terkait dalam instrumen keuangan
gagal dalam memenuhi liabilitasnya dan
menyebabkan pihak lain mengalami kerugian
keuangan. Risiko ini secara umum akan
timbul dari deposito di bank dan piutang yang
diberikan. Manajemen mengelola risiko
terkait simpanan di bank dengan senantiasa
memonitor tingkat kesehatan dan kredibilitas
bank yang bersangkutan serta
mempertimbangkan partisipasi bank tersebut
dalam Lembaga Penjamin Simpanan (LPS).
Sedangkan terkait dengan risiko kredit atas
piutang yang timbul dari transaksi sebagai
manajer investasi dan hasil investasi,
manajemen menerapkan prinsip kehati-
hatian dalam kebijakan kredit dan senantiasa
memonitor kinerja penagihan piutang.

Grup relatif tidak memiliki risiko kredit yang

terkonsentrasi  secara  signifikan  dan
memastikan dengan jaminan yang
mencukupi.
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23. POLICIES AND FINANCIAL RISK MANAGEMENT
OBJECTIVES AND CAPITAL RISK (Continued)

a.

Policies and financial risk management
objectives (Continued)

Market price risk

Market price risk is the risk of fluctuations
in the value of financial instruments as a
result of changes in market prices. The risks
faced by the investment portfolio on 31
december 2018 and 31 Decemnber 2017
reflect the value of about 63,50% and
78.55% of the total assets of the Group. The
portfolio is classified as trading securities
and available-for-sale where every change in
the price of securities will affect profit or
loss and other comprehensive income and
the consolidated equity of the Group (Note
5). The purpose of the policy against price
risk management is to reduce and contro!
risks in the amount that can be accepted
and simultaneously achieving optimal
investment returns.

Related to the above, the management
undertakes a review of the performance of a
portfolio of securities on a periodic basis, to
test the relevance of these instruments to
the investment plan and the long-term
strategy to diversify its portfolio.

Credit risk

Credit risk is the risk that one of the parties
involved in a financial instrument fails to
meet jts liabilities and cause the other party
to incur a financial loss. These risks will
generally arise from deposits in banks and
credit extended. Management manage the
associated risks in the bank to always
monitor the soundness and credibility of the
bank concerned and taking into account the
bank's participation in the Deposit Insurance
Agency (LPS). Meanwhile, related to the
credit risk on receivables arising from
transactions as an investment manager and
investment returns, management applies the
principles of prudence in tending policies and
constantly monitors the performance of
collection of accounts receivable.

Group has relatively little credit risk Is
concentrated significantly and ensure the
sufficient collateral.
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23. KEBIJAKAN DAN TUJUAN MANAJEMEN RISIKO
KEUANGAN DAN RISIKO PERMODALAN (Lanjutan})

a.

These Consolidated Financial Statements are originally issued

in Indonesian language

Exhibit E/96

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

23,

POLICIES AND FINANCIAL RISK MANAGEMENT
OBJECTIVES AND CAPITAL RISK {Continued)

Kebijakan dan tujuan manajemen risiko a. Policies and financial risk manaogement
keuangan (Lanjutan) objectives {Continyed)
Risiko likuiditas Liquidity risk
Risiko likuiditas didefinisikan sebagai risiko saat Liguidity risk is defined as the risk when the
posisi arus kas Grup menunjukan bahwa cash flow position of the Group showed that
pendapatan jangka pendek tidak cukup short-terrn earnings ore not enough to cover
menutupi pengeluaran jangka pendek, Grup short-term expenses. Group on the date of this
pada tanggal laporan ini memiliki likuiditas yang report have sufficient liguidity to cover short-
cukup untuk menutupi likuiditas jangka pendek. term liquidity.
Dalam pengelolaan risiko likuiditas, manajemen in managing the liquidity risk, Group monitors
memantau dan menjaga jumlah kas yang and maintains a level of cash deemed adequate
dianggap memadai untuk  membiayai to finance the Group's operations and to
operasional Grup dan untuk mengatasi dampak mitigate the effects of fluctuation in cash
fluktuasi arus kas. Manajemen juga melakukan flows. Maonagement also regularly evaluates the
evaluasi berkala atas proyeksi arus kas dan arus projected and actuat cash flows.
kas aktual.
Selain itu Grup juga menerapkan manajemen tn oddition the Group also implemented cash
kas yang mencakup proyeksi dalam jangka management inctudes projections in the short,
pendek, menengah dan panjang, menjaga medium and long term, maintaining the balance
keseimbangan profil jatuh tempo aset dan of the maturity profile of financial assets and
liabilitas keuangan serta senantiasa memantau tiabitities as well as continuously monitoring
rencana dan realisasi arus kas. plan and realization of cash flows.
Ikhtisar selisih likuiditas ({iquidation gop} antara Overview difference liquidity (liquidation gap)
aset keuangan dan liabilitas keuangan pada between financial assets and  financial
tanggal 31 Desemnber 2018 dan 2017 berdasarkan liabilities on 31 December 2018 and 2017 based
arus kas pembayaran kontraktual yang tidak on contractual cash flows undiscounted
didiskontokan sebagai berikut: poayments as follows:
013
"oy &an 1 bubany TEulan - 1 tahin/ Tebifs &l T tabuny Jumbsh!
Lest T menth 1 moth- 1 yeor More than 1 Year Totol

Aset heuangan Finomciol assets
Kas dan setarz kas 120.673.760.149 120.673.700.149 Cash ond cosh equivaient
Piutang in-lain 1.M1.201.655.50 1.41.201.675.512 Other receivable
Efek diukur pada nilai wajar Secuvities measured ot foir valve

melalyi laba ugi - 542.250.000 641,150,000 treught prafit and lots
Efek tersedia untu dijuat 4015.139. 46,94 . 4015,139,M8.754 Availabie for sale securities
Deposito berjangka . 667.382.114.836 . 847.982.11.83 Time deposit
Usng Jaminan - 1.16L266,13 1162266113 Guarantee
aset lain-lain SLTISIM 1.879.096.600 1,619,675.304 Other aziets
Jumiah et keuangan 5.877.014.720.465 888.076.145.540 5.040.364.71) 510138202718 Total financial asset
Biay4 perolehin

damortisash lafnngy Other amertization cost
Utang reasuransi 1.009.005.841 - 2.001.005.841 Refrsuronce payeble
Utang bain-zin . £0.080.150.046 £0.080.159.046 Other payoble
Beban akroal 1517006125 12.517.006.725 Actred expense
Utang klzim 19037462, 4 19.037 482,144 Ciaim poyable
Jumiah liabithas kevangan 2.001.015.841 §1.64L.620.015 93.643.652.856 Totof financial fiabdlties
Jumizh 5,875.013.696.604 596.431.517.525 5.040.364. 1] 476497 575,862 Tota!
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23. KEBIJAKAN DAN TUJUAH MAHAJEMEN RISIKO
KEUANGAN DAN RISIKO PERMODALAN (Lanjutan)

al

Kebijakan dan tujuan manajemen risiko
keuangan (Lanjutan)

Risiko likuiditas (Lanjutan)

These Consolideted Financial Statements ore originally issued

in Indonesian languaye

Exhibit EI97

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk

AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018

({Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

23. POLICIES AND FINANCIAL RISK MANAGEMENT

OBJECTIVES AND CAPITAL RISK (Continued)

Policies and financial risk management
objectives (Continued)

Liguidity risk (Continued)

m7
urikg dari 1 balan/ 1 ballan = 1 Lahunt Lol dast 1 band Samlabt
Lesl 1 manify | mnih - | yrar #are than | Tear Tetal

Aisteusntin Financlal aseri
o chen S o T 585 510 468 54 55 00 i Ciesh and coth aquisedent
Pheang in-in 1003, 500,27 T T I7 Orber rehalie
ek Sk packh el wajw Seowit iy swgaored g foir wior

ik laba rugll VAL ML F5.000 7. ML.195.0m Phrough peofit and led
ik, feried unfub difusl LA adIn . pa F RN il for wele srcaiiiey
Deicnto bew jarghs . (ETRITRFIN ] WML Thew cepanl
Lang jaminan 047500 06,57, 500 Guzroaier
Mt indin S4B ACE 74,284 ther aiset
Jumish 3401 beusngas PREP R PLEL R TIT 0TS 19500 19860 Total financeel asses
Liakiny seuanpan Finnciaf tighlita
Hieya peroichen

diamariisail Winagy Dther mvward iza fion cost
LR readiran 7 458 o4k 147 558 04 Bemuronge poyhle
iMang bis-iin 100781140, 00 T30, 1W7.543 B0 Difer prptie
et surual LA 1man L8 tvan Acoiurd rrpree
Uang Kaim VAL T 11T 0. T4 lerwrance Lichelity
Jumish Habifza keaingan FrAAL R S 0B pas BRI N Tetai finamcial (fabiiries
Jumish TR0 240 T TG HISBLALET 11700 143, BER Tetal
Manajemen risiko modal Capital risk management

Tujuan utama pengelolaan modal Grup
adalah untuk memastikan terpeliharanya
rasio modal yang sehat dan peringkat vang
kuat, dan memaksimalkan nilal pemegang
saham.

Kebijakan pengelolaan modal Grup adalah
mempertahankan struktur permodalan yang
sehat untuk mengamankan akses terhadap
pendanaan pada biaya yang waiar.

Grup mengelola struktur permodalan dan
melakukan  penyesuaian, berdasarkan
perubahan kondisi ekonomi dan peraturan-
peraturan yang berlaku bagi Grup. Untuk
memelihara atau menyvesualkan  jumlah
besaran dividen kepada pemegang saham,
menerbitkan saham baru atau mengusahakan
pendanaan melalui pinfaman. Tidak ada
perubahan atas tujuan, kebijakan maupun
proses selama periode penyajian.

The primary objective of copital
management of the Group is to ensure the
maintenance of healthy capital ratios and
strong ratings, and maximize shareholder
value

Group capital monaogement policy s o
maintain a heglthy capital structure to
secure access to finance at a reasonable cost.

The Group manages the capital structure and
makes adjustments, based on changes in
ecanomic  conditions and  regulotions
applicable to the Group. To malntain or
odjust the amount of their dividends to
shareholders, issue new shares or seek
financing through loans. No changes to the
objectives, policies or processes during the
periods presented.
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24. SEGMENT INFORMATION (Continued)
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B
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Moropprmnt il . = sy’ limiresf
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Ve ot e shorio Yerturp To! Birination it

Laba {nogl] uahe segmen
Pencymian
Premi . LRI WAL SO 50U
bt . R mNEEEN LERS660 QD249 B0  ARSLEXD
I e et 4M00D.0D REASSD . . Lo 1] (3l ] LEMIR
L . SETHSN 1R 1051 504 AT AT
Hall segmen AHEN.00 HRAIRND 41560140 A2 S 1MEES ARG G AHEATTT
Bebon Lobe WORTIE B4RONGT 40655048 LT LOEINHE LUK TR NG HMONOD  a0RAR. ML
Lakan o) cpescgicrel ¥, kb L Sy k] S0 1.T50I7.95 (AR R.MY SRS WA S5
Fenghasion (s ima. [reloit ] TIGE BT Lyt LTH LEN4A640 290643
Labw (g} sebekm
pejik parghesln [ 154550957 HIF0n 177 A% LARLRAL AP0 259500
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15.

IKATAN

a. CAM, entitas anak sebagai Manajer Investasi

mengadakan kerjasama dengan PT Bank
Danamon Indonesia Thk sebagal Bank
Kustodian untuk membuat Kontrak Investasi
Kolektif Reksa Dana Capital Money Market
Fund sebagaimana diaktakan dalam akta
Mo, 18 tanggal 5 Movember 2015 dari Leolin
Jayayanti, SH.,M.Kn. notaris di Jakarta.
Entitas melakukan penawaran umum atas unit
penyertaan Reksa Dana Capital Money Market
Fund sampai dengan 2.000.000.000 unit
penyertaan dengan MAB awal sebesar
Rp 1.000 per unit penyertaan. Harga
pembelian  unit penyertaan selanjutnya
ditetapkan berdasarkan MNAE pada akhir
bursa. Atas pengelolaan Reksa Dana Capital
Money Market Fund, Entitas mendapat
imbalan jasa Manajer Investasi maksimum
sebesar 2% per tahun dari MAB. Reksa Dana
Capital Money Market Fund telah memperoleh
pernyataan  efektif dard QJK  sesuai
dengan surat Mo, 5-611/D.04/2015 tanggal
17 Desember 2015. Berdasarkan Addendum
Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana no. 51
tanggal 15 Mei 2017 dari Leolin Jayayanti,
5H.,M.Kn. notarls di Jakarta, terdapat
perubahan Batas Minimum Pembelian Unit
Penyertaan, yang semula Minimum pembelian
awal Unit Penyertaan Reksa Dana Capital
Money  Market Fund adalah  sebesar
Rp 1.000.000 untuk setiap Pemegang Unit
menjadi Rp 500,000 untuk setiap Pemegang
Unit.

. CAM, entitas anak sebagai Manajer Investasi

mengadakan kerjasama dengan PT Bank
Danamon Indonesia Tbk sebagai  Bank
Kustodian untuk membuat Kontrak Investasi
Kolektif Reksa Dana Capital Fixed Income
Fund sebagaimana diaktakan dalam akta
Ho. 19 tanggal 5 Hovember 2015 dari Leolin
Jayayanti, SH. M.Kn. notaris di Jakarta.
Entitas melakukan penawaran umum alas unit
penyertaan Reksa Dana Capital Fized Income
Fund sampai dengan 2,000.000.000 unit
penyertaan dengan MAB awal sebesar Rp 1.000
per unit penyertaan. Berdasarkan Addendum
Kontrak Investasi Holektif Reksa Dana No. 52
tangpal 15 Mei 2017 dari Leolin Jayayanti,
SH.,M.Kn. notaris di Jakarta, terdapat
perubahan Batas Minimum Pembelian Unit
Penyertaan, yang semula Minimum pembelian
awal Unit Penyertaan Reksa Dana Capital
Fised Income Fund adalah  sebesar
Rp 1.000.000 untuk setiap Pemegang Unit
menjadi Rp 500.000 untuk setiap Pemegang
Unit.

25,

AGREEMENT

a. CAM, subsidiary as Investment Manager

entered Intc agreement with PT Bank
Danamon Indonesia Thk as Custoadian Bank to
create a Collective Investment Contract
Mutual Capitel Money Market Fund, os
covered by notarial deed No, 18 dated
5 November 2015 from Leolin Jayayanti,
SH..M.Kn notary in Jaokarta. CAM, @
subsidiary public offering of investment units
Mutual Capital Money Market Fund up to
2,000,000,000 units by the inclusion of Met
Asset Value (NAY) of the beginning of
Bp 1,000 per wunit of investment
The purchase price of units subsequently
determined based on the NAV at the end of
the exchange. For the management of
Mutual Fund Capital Money Market Fund,
CAM, o subsidiary receives management fee
of Investment Manager to to a maximum of
2% per annum of the NAY. Mutual Copital
Balanced Fund hos obtained the approval of
the F5A in occordance with the letter
No. 5-611/D.04/2015 dated 17 December
2015. Based on the Mutuol Fund Collective
Investment Contract Addendum no. 51 dated
15 May 2017 from Leolin Jayayantl, SH.,
M.Kn. notary in Jokarta, there was a change
in the Minimum Participation Unit Purchase
Limit, which was originally Minimum initial
purchase of the Mutunl Capital Money
Market Fund omounting to IDR 1,000,000 for
each Unit Holder to IDR 500,000 for each
Unit Holder.

. CAM, subsidiary as Investment Manager

entered into agreement with PT Bank
Danamen Indenesia Tok as Custodian Bank to
create a Collective Investment Controct
Mutval Capital Fixed Income Fund, as
covered by notarial deed No. 19 dated
5 November 2015 from Leolin Jayayanti,
SH..M.Kn. notary in  Jokarta. CAM, a
subsidiary public offering of investment units
Mutual Capital Fixed Income Fund, up to
2,000,000,000 units by the inclusion of Net
Asset Value (NAV) of the beginning of
Rp 1,000 per unit of investment. Based on
the Mutwal Fund Collective [nvestment
Controct Addendum No, 52 dated 15 May
2017 from Leolin Jayayantl, 5H., M.Kn.
notary in Jakarta, there is a change in the
Minimum Participation Unit Purchase Limit,
which was originally the minimum initial
purchase of the Capital Fixed Income Fund
investment Unit Participagtion Unit of
Rp 1,000,000 for each Unit Holder to
Rp 500,000 for each Unit Holder,
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25. IKATAN (Lanjutan) 25. AGREEMENT (Continued)

c. CAM, entitas anak sebagai Manajer Investasi c. CAM, subsidiary as Investment Manager entered

mengadakan kerjasama dengan PT Bank DBS
Indonesia  sebagai Bank Kustodian untuk
membuat Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana
Capital Balanced Fund sebagaimana diaktakan
dalam akta No. 31 tanggal 17 Maret 2016 dari
Leolin Jayayanti, SH.,M.Kn. notaris di Jakarta.
Entitas melakukan penawaran umum atas unit
penyertaan Reksa Dana Capital Balanced Fund
sampai dengan 2.000.000.000 unit penyertaan
dengan NAB awal sebesar Rp 1.000 per unit
penyertaan. Harga pembelian unit penyertaan
selanjutnya ditetapkan berdasarkan NAB pada
akhir bursa. Atas pengelolaan Reksa Dana Capital
Balanced Fund, Entitas mendapat imbalan jasa
Manajer Investasi maksimum sebesar 2% per
tahun dari NAB. Reksa Dana Capital Balanced
Fund telah memperoleh pernyataan efektif dari
OJK sesuai dengan surat No. S-171/D.04/2016
tanggal 11 April 2016. Berdasarkan Addendum
Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana Capital
Balanced Fund sebagaimana diaktakan dalam
akta No. 53 tanggal 15 Mei 2017 dari Leolin
Jayayanti, SH.,M.Kn. notaris di Jakarta, terdapat
perubahan imbalan jasa Manajer Investasi yang
semula maksimum 2% per tahun dari NAB
menjadi 3% per tahun dari NAB.

. CAM, entitas anak sebagai Manajer Investasi

mengadakan kerjasama dengan PT Bank DBS
Indonesia sebagai Bank Kustodian untuk
membuat Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana
Capital Equity Fund sebagaimana diaktakan
dalam akta No. 32 tanggal 17 Maret 2016 dari
Leolin Jayayanti, SH.,M.Kn. notaris di Jakarta.
Entitas melakukan penawaran umum atas unit
penyertaan Reksa Dana Capital Equity Fund
sampai dengan 2.000.000.000 unit penyertaan
dengan NAB awal sebesar Rp 1.000 per unit
penyertaan. Harga pembelian unit penyertaan
selanjutnya ditetapkan berdasarkan NAB pada
akhir bursa. Atas pengelolaan Reksa Dana Capital
Equity Fund, Entitas mendapat imbalan jasa
Manajer Investasi maksimum sebesar 2% per
tahun dari NAB. Reksa Dana Capital Equity Fund
telah memperoteh pernyataan efektif dari OJK
sesuai dengan surat No. 5-170/D.04/2016 tanggal
11 April 2016. Berdasarkan Addendum Kontrak
Investasi Kolektif Reksa Dana Capital Equity Fund
sebagaimana diaktakan dalam akta No. 54
tanggal 15 Mei 2017 dari Leotin Jayayanti,
SH.,M.Kn.  notaris di Jakarta, terdapat
perubahan imbalan jasa Manajer Investasi yang
semula maksimum 2% per tahun dari NAB
menjadi 3% per tahun dari NAB.

into agreement with PT Bank DBS Indonesia as
Custodian Bank to create a Collective Investment
Contract Mutual Fund Capital Balanced Fund, as
covered by notarial deed No. 31 dated 17 March
2016 from Leolin Jayayanti, SH.,M.Kn. notary in
Jakarta. CAM, a subsidiary public offering of
investment units Mutual Fund Capital Balanced
Fund up to 2,000,000,000 units by the inclusion
of Net Asset Value (NAV) of the beginning of
Rp 1,000 per unit of investment. The purchase
price of units subsequently determined based on
the NAV at the end of the exchange. For the
management of Mutual Fund Capital Balanced
Fund, CAM, a subsidiary receives management fee
of Investment Manager to a maximum of 3% per
annum of the NAV. Mutual Fund Capital Balanced
Fund has obtained the approval of the FSA in
accordance with the letter No. 5-171/D.04/2016
dated 11 April 2016. Based on the Addendum to
the Collective Investment Contract, the Capital
Balanced Fund as stated in deed No. 53 dated
15 May 2017 from Leolin Jayayanti, SH., M.Kn.
notary in Jakarta, there is a change in fees for
Investment Manager services which were
originally @ maximum of 2% per year from NAV to
3% per year from NAV.

. CAM, subsidiary as Investment Manager entered

into agreement with PT DBS Indonesia as
Custodian Bank to create a Collective Investment
Contract Mutual Capital Equity Fund, as covered
by notarial deed No. 32 dated 17 March 2016
from Leolin Jayayanti, SH., M.Kn. notary in
Jakarta. CAM, a subsidiary public offering of
investment units Mutual Capital Equity Fund up
to 2,000,000,000 units by the inclusion of Net
Asset Value (NAV) of the beginning of Rp 1,000
per unit of investment. The purchase price of
units subsequently determined based on the NAV
at the end of the exchange. For the management
of Mutual Capital Equity Fund, CAM, a subsidiary
receives management fee of Investment Manager
to a maximum of 2% per annum of the NAV.
Mutual Fund Capital Equity Fund has obtained
the approval of the FSA in accordance with the
letter No. 5-170/D.04/2016 dated 11 April 2016.
Based on the Addendum to the Collective
Investment Contract, the Mutual Fund Capital
Equity Fund as stated in deed No. 54 dated
15 May 2017 from Leolin Jayayanti, SH., M.Kn.
notary in Jakarta, there is a change in fees for
Investment Manager services which were
originally a maximum of 2% per year from NAV to
3% per year from NAV.
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e. CAM, entitas anak sebagai Manajer Investasi

mengadakan kerjasama dengan PT Bank DBS
Indonesia sebagai Bank Kustodian untuk
membuat Kontrak Investasi Kolektif Reksa
Dana  Syariah Capital Sharia  Equity
sebagaimana diaktakan dalam akta No. 04
tanggal 5 Desember 2016 dari Leolin
Jayayanti, SH.,M.Kn. notaris di Jakarta.
Entitas melakukan penawaran umum atas unit
penyertaan Reksa Dana Syariah Capital Sharia
Equity sampai dengan 2.000.000.000 unit
penyertaan dengan NAB awal sebesar Rp 1.000
per unit penyertaan. Harga pembelian unit
penyertaan selanjutnya ditetapkan
berdasarkan NAB pada akhir bursa. Atas
pengelolaan Reksa Dana Syariah Capital Sharia
Equity, Entitas mendapat imbalan jasa
Manajer Investasi maksimum sebesar 3% per
tahun dari NAB. Reksa Dana Syariah Capital
Sharia Equity telah memperoleh pernyataan
efektif dari OJK sesvai dengan surat
No. 5-7/D.04/2017 tanggal 12 Januari 2017.

. CAM, entitas anak sebagai Manajer Investasi

mengadakan kerjasama dengan PT Bank DBS
Indonesia sebagai Bank Kustodian untuk
membuat Kontrak Investasi Kolektif Reksa
Dana Capital Optimal Equity sebagaimana
diaktakan dalam akta No. 05 tanggal
5 Desember 2016 dari Leolin Jayayanti,
SH.,M.Kn. notaris di Jakarta. Entitas
melakukan penawaran umum atas unit
penyertaan Reksa Dana Capital Optimal Equity
sampai dengan 2.000.000.000 unit penyertaan
dengan NAB awal sebesar Rp 1.000 per unit
penyertaan. Harga pembelian unit penyertaan
selanjutnya ditetapkan berdasarkan NAB pada
akhir bursa. Atas pengelolaan Reksa Dana
Capital Optimal Equity, Entitas mendapat
imbalan jasa Manajer Investasi maksimum
sebesar 3% per tahun dari NAB. Reksa Dana
Capital Optimal Equity telah memperoleh
pernyataan efektif dari OJK sesuai dengan
surat No. 5-6/D.04/2017 tanggal
12 Januari 2017,

e. CAM, subsidiary as Investment Manager

entered into agreement with PT DBS indonesia
as Custodian Bank to create a Collective
Investment Contract Mutual Fund Capitat
Sharia Equity, as covered by notarial deed
No. 04 dated 5 December 2016 from Leolin
Jayayanti, SH., M.Kn. notary in Jakarta. CAM,
a subsidiary public offering of investment units
Mutual Fund Capital Sharia Equity up to
2,000,000,000 units by the inclusion of Net
Asset Vatue (NAV) of the beginning of Rp 1,000
per unit of investment. The purchase price of
units subsequently determined based on the
NAY at the end of the exchange. For the
management of Mutual Fund Capitat Sharia
Equity, CAM, a subsidiery receives
management fee of Investment Manager to a
maximum of 3% per annum of the NAV, Mutual
Fund Capital Sharia Equity has obtained the
approval of the FSA in accordance with the
letter No.5-7/D.04/2017 dated 12 January
2017,

. CAM, subsidiary as Investment Manager

entered into agreement with PT Bank DBS
indonesia as Custodian Bank to create a
Coltective Investment Contract Mutual Fund
Capital Optimal Equity, as covered by notarial
deed No. 5 dated 5 Decernber 2016 from Leolin
Jayayanti, SH. . M.Kn. notary in Jakarta. CAM, a
subsidiary public offering of investment units
Mutual Fund Capital Optimal Equity up to
2,000,000,000 units by the inclusion of Net
Asset Value (NAV) of the beginning of Rp 1,000
per unit of investment. The purchase price of
units subsequently determined based on the
NAV at the end of the exchange. For the
management of Mutual Fund Capital Optimal
Equity, CAM, a subsidiary receives
management fee of Investment Manager to a
maximum of 3% per annum of the NAV. Mutuat
Fund Capital Optimal Equity has obtained the
approval of the FSA In accordance with the
letter No. S-6/D.04/2017 dated 12 Januery
2017.
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g. CAM, entitas anak sebagai Manajer Investasi

mengadakan kerjasama dengan PT Bank
Danamon  Incdonesia  Thbk sebagal  Bank
Kustodian untuk membuat Hontrak Investasi
Kolektif Reksa Dana Capital Liguid Fund
sebapaimana diaktakan dalam akta Mo, 20
tanggal 7 Februari 2017 dari Leclin Jayayanti,
SH.,M.Kn. notaris di Jakarta, Entitas
melakukan penawaran umum atas unit
penyertaan Reksa Dana Capital Liquid Fund
sampai dengan 2.000.000.000 unit penyertaan
dengan NAD awal sebesar Rp 1.000 per unit
penyertaan. Harga pembelian unit penyertaan
selanjutnya ditetapkan berdasarkan NAB pada
akhir bursa. Atas pengelolaan Reksa Dana
Capital Liquid Fund, Entitas mendapat
imbalan jasa Manajer Investasi maksimum
sebesar 2% per tahun dari WAB. Reksa Dana
Capital Liguid Fund telah memperoleh
pernyataan efektif darl OJK sesual dengan
surat Mo. 595/0.04/2017 tanggal 2 Maret
2017.

. CAM, entitas anak sebagai Manajer Investasl

mengadakan kerjasama dengan PT Bank DBS
Indonesia  sebagai  Bank Kustodian  untuk
membuat Kontrak Investasi Holektif Reksa
Dana Capital Optimal Balanced sebagaimana
diaktakan dalam akta No. 79 tanggal 27 April
2017 dari Leolin Jayayanti, SH. M.Kn. notaris
di Jakarta. Entitas melakukan penawaran
umum atas unit penyertzan Reksa Dana
Capital Capital Optimal Balanced sampal
dengan 2.000.000.000 unit penyertaan dengan
MAB awal sebesar Rp 1.000 per unit
penyertaan, Harga pembelian unit penyertaan
selanjutnya ditetapkan berdasarkan MAB pada
akhir bursa. Atas pengelolaan Reksa Dana
Capital Optimal Balanced, Entitas mendapat
imbalan jasa Manajer Investasi maksimum
sebesar 3% per tahun darl NAB. Reksa Dana
Capital Optimal Balanced telah memperoleh
pernyataan efektif dari OJK sesuai dengan
surat Mo. 5- 289/D.04/2017 tanggal 12 Juni
7.

g. CAM, subsidiary as Investment Manager

entered into agreement with PT Bank Danamon
Indenesia Thk as Custodian Bank to create a
Collective Investment Contract Mutual Fund
Capital Liguid Fund, as covered by notarial
deed No. 20 dated 7 February 2017 from Leolin
Jayayanti, SH. M.Kn. naotary in Jakarta. CAM, a
subsidiary public offering of investment units
Mutual Fund Capital Ligquid Fund up to
2,000,000,000 wnits by the inclusion of Net
Asset Value (NAV) of the beginning of Rp 1,000
per unit of investment. The purchase price of
units subsequently determined based on the
NAV at the end of the exchange. For the
management of Mutual Fund Capital Liquid
Fund, CAM, a subsidiary receives manogement
fee of Investment Manager to a maximum of
2% per annum of the NAY. Mutual Fund Capital
Liguid Fund has obtained the approval of
the FSA in accordance with the letter
No. 5-95/D.04/ 2017 dated 2 March 2017,

. CAM, subsidigry as Investment Manager

entered into ogreement with PT DBS Indonesia
as Custodian Bank to create o Collective
Investment Contract Mutuwal Fund Caopitol
Optimal Balanced, as covered by notarial deed
No. 79 dated 27 April 20017 from Leolin
Jayayanti, SH. .M.Kn. notary in Jakarta. CAM, a
subsidiary public offering of investment units
Mutual Fund Capital Optimal Balanced up to
2,000,000,000 wnits by the inclusion of Net
Asset Volue (NAV) of the beginning of Rp 1,000
per unit of investment. The purchase price of
units subsequently determined based on the
NAV at the end of the exchange. For the
management of Mutual Fund Copital Optimal
Baolanced, o subsidiary recelves management
fee of Investment Manager to a maximum of
3% per annum of the NAV. Mutual Fund Capital
Optimal Balanced has obtained the approval of
the FSA in accordance with the letter
WNo. 289/D.04/2017 dated 12 June 2017,
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25.

IKATAN (Lanjutan)

CAM, entitas anak sebagai Manajer Investasi
mengadakan kerjasama dengan PT Bank
Danamon Indonesia Thk sebagai  Bank
Kustodian untuk membuat Kontrak (nvestasi
Kolektif Reksa Dana Syarlah Capital Sharla
Money Market sebagaimana diaktakan dalam
akta Mo. 92 tanggal 26 Oktober 2017 dari
Leolin Jayayanti, SH. ,M.Kn. notaris di Jakarta.
Entitas melakukan penawaran umum atas unit
penyertaan Reksa Dana Syariah Capital Sharia
Money Market sampai dengan 2.000.000.000
unit penyertaan dengan MAB awal sebesar
Rp 1.000 per unit penyertaan. Harga
pembelian unit penyertaan selanjutnya
ditetapkan berdasarkan MAB pada akhir bursa.
Atas pengelolaan Reksa Dana Syariah Capital
sharfa Money Market, Entitas mendapat
imbalan jasa Manajer Investasi maksimum
sebesar 2% per tahun dari MAB. Reksa Dana
Capital Liguid Fund telah memperoleh
pernyataan efektif dari OJK sesuail dengan
surat  MNo.  S-B51/PM.21/2017  tanggal
14 November 2017,

. CAM, entitas anak sebagai Manajer Investasi

mengadakan kerjasama dengan FT Bank DBS
Indonesia sebagai Bank Kustodian untuk
membuat Kontrak Investasi HKolektif Reksa
Dana Capital Sharia Balanced sebagaimana
diaktakan dalam akta No. 27 tanggal 15 Maret
2018 dar Pratiwi Handayani, 5.H., notaris di
Jakarta. Entitas melakukan penawaran umum
atas unit penyertaan Reksa Dana Capital
Sharia Balanced sampai dengan 2.000,000.000
unit penyertaan dengan MNAE awal sebesar
Rp 1.000 per unit penyertaan. Harga
pembelian  unit penyertaan  selanjutnya
ditetapkan berdasarkan MAB pada akhir bursa.
Atas pengelolaan Reksa Dana Capital Sharia
Balanced, Entitas mendapat fmbalan jasa
Manajer Investasi maksimum sebesar 3% per
tahun dari MAB. Reksa Dana Capital Sharia
Balanced telah memperoleh pernyataan
efektif dari OJK sesuai dengan surat
MNo. 5-342/PM.21/2018 tanggal 09 April 2018,

25. AGREEMENT (Continued)

I

CAM, subsidiory as Investment Manager
entered into agreement with PT Danamon
Indonesia Thk as Custodian Bank to create a
Collective Investment Controct Mutual Fund
Capital Sharia Money Market, as covered by
notarial deed No. %2 dated 26 October 2017
from Leclin Jayayanti, 5H.,M.Kn. notary in
Jakarta. CAM, a subsidiary public offering of
Investment units Mutual Fund Capital Sharia
Money Market up to 2,000,000,000 units by the
inclusion of Net Asset Value (NAY) of the
beginning of Rp 1,000 per uhit of investment,
The purchase price of units subseguently
determined based on the NAV at the end of the
exchange. For the management of Mutual Fund
Capital Sharic Money Market, a subsidiary
receives management fee of Investment
Manager to o maximum of 2% per annum of the
NAY. Mutual Fund Capital Sharie Money
Market has obtained the approval of
the F5A In accordance with the letter
No, 5-851/PM.21/2017 dated 14 November
2017,

CAM, subsidiory as Investment Manager
entered into agreement with PT DBS Indonesia
os Custodian Bank to create g Collective
Investment Contract Mutwal Fund Capital
Sharia Balanced, as covered by notarial deed
No. 27 dated 15 March 2018 from Pratiwi
Hondayani, 5H., notary in Jakarta. CAM, a
subsidiary public offering of investment units
Mutual Fund Capital Sharia Balanced up te
2,000,000,000 units by the inclusion of Net
Asset Value (NAY) af the beginning of Rp 1,000
per unit of investment, The purchase price of
units subsequently determined based on the
NAY at the end of the exchange. Far the
management of Mutual Fund Capital Sharia
Balanced, a subsidiary receives management
fee of Investment Manager to a maximurn of
2% per annum of the NAY. Mutual Fund Capital
Shario Balanced has obtained the approval of
the F5A In occordance with the letter
No. 5-342/PM.21/2018 dated % April 2018.
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k. CAM, entitas anak sebagai Manajer Investasi

mengadakan kerjasama dengan PT Bank
Danamon Indonesia Thk sebagai Bank
Kustedian untuk membuat Kontrak Investasi
Kolektif Reksa Dana Capital Optimal Protected
Fund 2 sebagaimana diaktakan dalam akta
No, 26 tanggal 28 Mei 2018 dari Pratiwi
Handayani, S.H., notaris di Jakarta. Entitas
melakukan penawaran umum atas unit
penyertaan Reksa Dana Capital Optimal
Protected Fund 2 secara terus menerus
dengan jumlah sekurangkurangnya 10.000.000
Unit Penyertaan sampai dengan jumlah
sebanyak-banyaknya  1.000.000.000  Unit
Penyertaan pada Masa Penawaran dengan NAB
awal sebesar Rp 1.000 per unit penyertaan
pada Masa Penawaran. Harga pembelian
unit penyertaan selanjutnya ditetapkan
berdasarkan NAB pada akhir bursa. Atas
pengelolaan Reksa Dana Capital Optimal
Protected Fund 2, Entitasmendapat imbalan
jasa Manajer Investasi maksimum sebesar 1%
per tahun dari NAB. Reksa Dana Capital
Optimal Protected Fund 2 telah memperoleh
pernyataan efektif dari OJK sesuai dengan
surat No. 675/PM.21/2018 tanggal 26 Juni
2018.

. CAM, entitas anak sebagai Manajer Investasi

mengadakan kerjasama dengan PT Bank
Danamon  Indonesia Thk sebagai Bank
Kustodian untuk membuat Kontrak Investasi
Kolektif Reksa Dana Capital Optimal Protected
Fund 1 sebagaimana diaktakan dalam akta
Mo. 25 tanggal 28 Mei 2018 dari Pratiwi
Handayani, S.H., notaris di Jakarta. Entitas
melakukan penawaran wumum atas unit
penyertaan Reksa Dana Capital Optimal
Protected Fund 1 secara terus menerus
dengan jumlah sekurangkurangnya 10.000.000
Unit Penyertaan sampai dengan jumlah
sebanyak-banyaknya  1.000.000.000  Unit
Penyertaan pada Masa Penawaran dengan NAB
awal sebesar Rp 1.000 per unit penyertaan
pada Masa Penawaran, Harga pembelian unit
penyertaan selanjutnya ditetapkan
berdasarkan NAB pada akhir bursa, Atas
pengelolaan Reksa Dana Capital Optimal
Protected Fund 1, Entitas mendapat imbalan
jasa Manajer Investasi maksimum sebesar 1%
per tahun dari NAB. Reksa Dana Capital
Optimal Protected Fund 1 telah memperoleh
pernyataan efektif dari OJK sesuai dengan
surat No. 674/PM.21/2018 tanggal 26 Juni
2018.

k. CAM, subsidiary as Investment Manager

entered into agreement with PT Bank Danamen
Indonesia Tbk as Custodian Bank to create a
Collective Investment Contract Mutual Fund
Capitat Optimal Protected Fund 2, as covered
by notarial deed No. 26 dated 28 May 2013
from Pratiwi Handayani, SH., notary in
Jakarta, CAM, a subsidiary public offering of
investment units Mutual Fund Capital Optimal
Protected Fund 2 continuously with a minimum
of at teast 10,000,000 Participation Units up to
a maximum of 1,000,000,000 Participation
Units during the Offer Period by the inclusion
of Net Asset Value (NAY) of the beginning of
Rp 1,000 per unit of investment. The purchase
price of units subsequently determined based
on the NAV at the end of the exchange. For the
management of Mutual Fund Capital Optimal
Protected Fund 2, a subsidiary receives
management fee of Investment Manager to a
maximum of 1% per annum of the NAY. Mutual
Fund Capital Optimal Protected Fund 2 has
obtained the approval of the FSA in accordance
with the letter No. 675/PM.21/2018 dated
26 June 2018.

CAM, subsidiary as Investment Manager
entered into agreement with PT Bank Danamon
Indonesia Tbk as Custodian Bank to create a
Collective Investment Contract Mutual Fund
Capital Optimal Protected Fund 1, as covered
by notarial deed No. 25 dated 28 May 2018
from Pratiwi Handayani, SH., notary in
Jakarta. CAM, a subsidiary public offering of
investment units Mutuat Fund Capital Optimal
Protected Fund 1 continuously with a minimum
of at least 10,000,000 Participation Units up to
a maximum of 1,000,000,000 Participation
Units during the Offer Period by the inclusion
of Net Asset Value (NAY) of the beginning of
Rp 1,000 per unit of investment. The purchase
price of units subsequently determined based
on the NAV at the end of the exchange. For the
management of Mutual Fund Capital Optimal
Protected Fund 2, a subsidiary receives
management fee of Investment Manager to a
maximum of 1% per annum of the NAV. Mutual
Fund Capital Optimal Protected Fund 2 has
obtained the approval of the FSA in accordance
with the letter No. 674/PM.21/2018 dated
26 June 2018.
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Berdasarkan akta Notaris Syofilawati, S.H. No. 3
tanggal 15 Januari 2019, Notaris di Bekasi, para
pemegang saham CDC menyetujui peningkatan
modal dasar dari semula sebesar Rp 1.400,000.000
atau sebanyak 1.400.000 lembar menjadi sebesar
Rp 41.400.000.000 atau sebanyak 41.400.000
lembar dan peningkatan modal ditempatkan
dari semula sebesar Rp 350.000.000 atau
sebanyak 350,000 lembar menjadi sebesar
Rp 10.350.000.000 atau sebanyak 10,350.000
lembar dan telah disahkan oleh Menteri Hukum dan
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dengan Surat
Keputusan No. AHU-0002898.AH.01.02 tanggal
18 Januari 2019.

Berdasarkan akta Notaris Syofilawati, 5.H. No. 4
tanggal 15 Januari 2019, Notaris di Bekasi, para
pemegang saham CSIN menyetujui peningkatan
modal dasar dari semula sebesar Rp 400.000.000
atau sebanyak 400.000 lembar menjadi sebesar
Rp 40.400.000.000 atau sebanyak 40.400.000
lembar dan peningkatan modal ditempatkan
dari semula sebesar Rp 100.000.000 atau
sebanyak 100.000 lembar menjadi sebesar
Rp 10.100.000.000 atau sebanyak 10.100.000
lembar dan telah disahkan oleh Menteri Hukum dan
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dengan Surat
Keputusan No. AHU-0002899.AH.01.02 tanggal
18 Januan 2019,

Berdasarkan akta Notaris Syofilawati, 5.H. No. 5
tanggal 15 Januari 2019, Notaris di Bekasi, para
pemegang saham CNl menyetujui peningkatan
modal dasar dari semula sebesar Rp 400.000,000
atau sebanyak 400.000 lembar menjadi sebesar
Rp 40.400.000.000 atau sebanyak 40.400.000
lembar dan peningkatan modal ditempatkan
dari semula sebesar Rp 100.000.000 atau
sebanyak 100.000 lembar menjadi sebesar
Rp 10.100.000.000 atau sebanyak 10.100.000
lembar dan telah disahkan oleh Menteri Hukum dan
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dengan Surat
Keputusan No. AHU-0002901.AH.01.02 tanggal
18 Januari 2019.

Based on Deed No. 3 dated 15 January 2019, of
Syofilawati, S5.H, Notary in Bekasi, the
shareholders of CDC agreed to increase the
authorized capital from Rp 1,400,000,000 or
1,400,000 shares to Rp 41,400,000,000 or
41,400,000 shares and increase the issued capital
from Rp 350,000,000 or 350,000 shares, to Rp
10,350,000,000 or 10,350,000 shares respectively.
The Deed was approved by the Ministry of Justice
of the Republic of Indonesia in decision letter No.
AHU-0002898.AH.01.02 dated 18 January 2019,

Based on Deed No. 4 dated 15 January 2019, of
Syofilawati, S.H, Notary in Bekasi, the
shareholders of CSIN agreed to increase the
authorized capital from Rp 400,000,000 or 400,000
shares to Rp 40,400,000,000 or 41,400,000
shares and increase the issued capital from
Rp 100,000,000 or 100,000 shares, to
Rp  10,100,000,000 or 10,100,000 shares
respectively. The Deed was approved by the
Ministry of Justice of the Republic of Indonesia in
decision letter No. AHU-0002899.AH.01.02 dated
18 January 2019.

Based on Deed No. 5 dated 15 January 2019, of
Syofilewati, S.H, Notary in Bekasi, the shareholders
of CNI agreed to increase the authorized capital
from Rp 400,000,000 or 400,000 shares to
Rp 40,400,000,000 or 41,400,000 shares and
increase the issued capital from Rp 100,000,000 or
100,000 shares, to Rp 10, 100,000,000 or 10,100,000
shares respectively, The Deed was approved by the
Ministry of Justice of the Republic of Indonesia in
decision letter No. AHU-0002901.AH.01.02 dated
18 January 2019.
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PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
DAN ENTITAS ANAK

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN KONSOLIDASIAN
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
(Dinyatakan dalam Ruplah, kecuali dinyatakan lain)

26. PERISTIWA SETELAH PERIODE PELAPORAN

(Lanjutan)

Berdasarkan akta Notarfs Syofilawatl, S.H. No. 6
tanggal 15 Januari 2019, Notaris di Bekasi, para
pemegang saham CDS menyetujul peningkatan
madal dasar dari wemula sebesar
Rp 17.200.000.000 atau sebanyak 17.200.000
lembar menjadi sebesar Rp 49.200,000.000 atau
sebanyak 49.200.000 lembar dan peningkatan
modal  ditempatkan  darl  <emula  sebesar
Rp 4.300.000.000 atau sebanyak 4,300,000 lembar
menjadl sebesar Rp 12.300.000.000 atau sebanysk
12.300.000 lembar dan telah disahkan oleh
Menterf  Hukum dan Hak Asasl  Manusia
Republlik Indonesia dengan Surat  Keputusan
;&g. AHU-0002902.AH.01.02 tanggal 18 Januari
19.

Berdasarkan akta Notaris Syofilawatl, 5.H. No. 7
tanggal 25 Januarf 2019, Notaris df Bekasl, para
pemegang saham BMU menyetujul peningkatan
modal dasar darl semula sebesar
Rp 20,000.000.000 atau sebanyak 20.000.000
lembar menjadi sebesar Rp 60,000.000,000 atau
sebanyak 60.000.000 lembar dan peningkatan
modal  ditempatkan  darl  semula  sebesar
Rp 5.000.000,000 atau sebanyak 5,000,000 lembar
menjadi sebesar Rp 15.000.000.000 atau sebanyak
15.000.000 lembar dan telah disahkan
oleh Menterl Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia dengan Surat  Keputusan
No. AHU-0005236.AH.01.02 tanggal 1 Februari
2019,

27,

TANGGUNG  JAWAB  ATAS  PENYUSUNAN
LAPORAN KEUANGAN

Laporan keuangan konsolidasian Ini telah selesal
dan diotorisasi untuk diterbitkan oleh Direksi
Perusahaan pada tanggal 29 Maret 2019,

. RESPONSIBILITY OF T

Ihese Consolidoted Mincnciol Statements are originally issved

in Indonesian languoge
Exhibit £7107

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

FOR THE YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018

(Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)

26. SUBSEQUENT AFTER REPORTING  PERIOD

(Continued)

Based on Deed Na. 6 dated 15 January 2019, of
Syofilowati, S.H, Notary in Bekasi, the
shareholders of CDS agreed to increase the
autharized capital from Rp 17,200,000,000 or
17,200,000 shares to Rp 49,200,000,000 or
49,200,000 shares and increase the issued copital
from Rp 100,000,000 or 100,000 shares, (o
Rp 10,100,000,000 or 10,100,000 shares
respectively. The Deed was approved by the
Minlstry of Justice of the Republic of Indonesia in
decision letter No, AHU-0002901.AH.01.02 dated
18 January 2019.

Based on Deed No. 7 dated 25 Januery 2019, of
Syofilawati, S.H, Notary in Bekasi, the
shareholders of BMU to increase the
authorized copital from Rp 20,000,000,000 or
20,000,000 shares to Rp 60,000,000,000 or
60,000,000 shares and increase the issued capital
from Rp 5,000,000,000 or 5,000,000 shares, ta
Rp 15,000,000,000 or 15,000,000 shares
respectively. The Deed was approved by the
Ministry of Justice of the Republic of Indonesia In
decision letter No. AMU-0005236.AH.01.02 dated
1 February 2019.

FINANCIAL
STATEMENTS PREPERATION

These consolidated financial statements have
been completed and authorized for issued by
Directors of the Company on 29 March 2019.

28,

INFORMASI TAMBAHAN

Perusahaan menerbitkan  laporan  keuangan
konsolidasian yang merupakan laporan keuangan
utama, informasi keuangan tambahan
PT Capital Financial Indonesia Tbk (Entitas Induk)
inl, dimana Investasi pada entitas anak dicatat
dengan metode harga perolehan, disajikan untuk
menganalisa hasil usaha entitas Induk  saja.
Informasl  kevangan tambahan PT Capital
Financial Indonesia Tbk (Entitas Induk) yang
disajikan pada Lampiran | - Lampiran IV harus
dibaca bersamasn  dengan  laporan  keuangan
Konsolldasian PT Capital Financial Indonesia Tbk
dan entitas anak,

25 SUPPLEMENTARY INFORMATION

The Company published the consolidated financial
statements as its primary financiol statements.
The supplementary financial statements of
PT Capital Financial Indonesfa Tok (Parent Entity)
which account for Investment in subsidiary using
the cost method, and have been prepared in order
that the parent entity's result of operations can
be amolyzed. The supplementary financiol
information of PT Capital Financial Indonesia Thk
(Parent Entity) which presented in Atcachment | -
Attachment IV should be read In conjuction with
the consolidated [financial Istatements of
PT Copital Financial Indonesia and subsidiary.
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INFORMASI TAMBAHAN
PERUSAHAAN INDUK SAJA

PT CAPITAL FINANCIAL INDOMESIA Tbk

LAPORAN POSIS| KEUANGAN
PER 31 DESEMBER 2018

{Oisajikan dalam Ruplah, kecuali dinyatakan lain)

ASET

ASET LANCAR

Kas dan setara kas

Piutang lain-lain
Pihak beretasi
Pihak ketiga

Biaya dibayar dimuka

Pajak dibayar dimuka

Jumlah Aset Lancar

ASET TIDAK LANCAR
Investasi pada entitas anak
Uang muka penyertaan saham
Aset tetap

Aset pajak tangguhan

Aset Lain

Jumiah Aset Tidak Lancar

JUMLAH ASET

LIABILITAS DAN EKUITAS

LIABILITAS JANGKA PENDEK
Utang lain-lain

Utang pajak

Beban aknyal

Jumiah Liabilitas Jangka Pendek

LIABILITAS JANGKA PANJANG
Liabilitas imbalan kerja

Jumlah Liabilitas Jangha Panjang

JUMLAH LIABILITAS

EKUITAS
Modal Saham - nital nominal Rp 100 per saham
Modal dasar - 63.550,000.000 dan
Pada tanggal 31 Desember 2018 dan 2017
Maodal ditempatkan dan disetor penuh -
54,476.226.188 saham 31 Desember 2018 dan
11.568.011.500 saham 31 Desember 2017
Tambahan modal disetor
Akurulasi kerugian aktuaria
Saldo laba:
Telah ditentukan penggunaannya
Geluwm ditentukan penggunaannya

Jumilah Ekuitas

JUMLAH LIABILITAS DAN EKUITAS

Ekshibit F Exhibit F
SUPPLEMENTARY INFORMATION
PARENT COMPANY ONLY
PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
AS OF 31 DECEMBER 2018
{Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)
31 December 2018/ 31 Desember 2017/
31 December 2018 31 December 2017
ASSET
CURRENT ASSET
1.155.963.175 3.448.638.922 Cash and cosh equivalent
Other receivable
262.222.000 250.222.000 Related parties
800,024,439 200.000.000 Third parties
14,296,960 15.039.134 Prepaid expenses
209.188.966 Prepoid tax
Total Current Assets
2.441.695.540 3.913.900.058

5.608.409.502.000
28.000.000.000
4.450.584.749
2.502,924.242
865.505.356

1.299.726.498.000
5.501.234.867
2.444,190.579
5.952.603.335

5.644,228.716.347

1.3113.624.5268.801

5.646.670.411.887

1.317.538.428.4857

1.017.000.000 4.011.000.000
87.981.495 145.560.639
2.875.760.000

1.104.981.495 7.032.320.63%
504.151.650 269.217.000
504.151.650 269.217.000
1.609.133.145 7.301.537.639
5.447,622.618.800 1.156.801,350,000
202.248.208.206 153.630.472.500
{182.072.087) (91.286.736)
500.000.000 500.000.000
(5.127.475.177) (2.601,644. 3463

5.645.061.278.742

1.310.236.891.218

5.646.670.411.087

1.317.538.428.857

NON CURRENT ASSETS
Investment in Subsidiaries
Advance for share capftel
Property and equipment
Deferred tax assets

Other asset

Total Non Current Assets

TOTAL ASSETS

LIABILITIES AND EQUITY

SHORT TERM LIABILITIES

Others payable
Tax payabie

Accrued expenses

Total Short Term Liabilities

LONG TERM LIABILITIES
Past employee benefit ifabilities

Total Long-term Liabilities

TOTAL LIABILITIES

EQUITY
Share capitai - DR 100 par wvalue per share
Authorized capital - 63,550,000,000
as of 31 December 2018 ond 2017
tssued and paid - up capital
54,476,226, 188 shares in 31 December 2018 and
11,568,013,500 shares 31 December 2017
Additional paid - in capital
Accumuiated actuarial loss
Retained earnings:
Appropriated
Unappropriated

Total Equity

TOTAL LIABILITIES AND EQUITY
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INFORMASI TAMBAHAN

PERLISAHAAN INDUK S2J4

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk

Ekshibit F/2

LAPORAN LABA RUGL DAN PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAINNYA

UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
{Ofsajikan datam Ruplah, kecualf dinyatakan lain)

PENDAPATAN JASA
BEBAM UMUM DAN ADMINISTRASI

RUGI BRUTO

PENGHASILAN (BEBAM) LAIM-LAIN

Penghasilan bunga
Beban bunga dan administrasi bank
Beban lain-lain

Jumlah Penghasilan {Beban) Lain-lain ~ Neto
RUGI SEBELUM PAJAX PENGHASILAN

BEBAN PAJAK PENGHASILAN
Tangguhan
Jumlah Manfaat Pajak Penghasilan - Heto

JUMLAH RUGI BERSIH TAHUN BERJALAN

PEHGHASILAN KOMPREHEMSIF LAIN
Pos yang tidak akan direklasifikasi
ke laba rugl =
Kerugian aktuarfal
Manfaat pajak penghasilan terkait

Beban komprehensif lain - setelab pajak

JUMLAH LABA (RUGH) KOMPREHEMSIF-
PERIODE BERJALAN

Exhibit Fi2

SUPPLEMENTARY INFORMATION
PARENT COMPANY ONLY

PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME
FOR THE YEAR ENDED 11 DECEMBER 2018
{Expressed in Rupiah, unless otherwise stated)}

29.136.546

Catatan/

Notes 2018 017
10.200.000.000 4.740.000.000
11.772.569.964 9.669.253,121

(1.572.569.964) {4,929.253.121)
27.878.62) 10,118,400
{10.652.984) {5.874.257)
999.625.95)) {240.979.387)
{982.400,214} {236.735.244)
{2.554.970.178) {5.165.988.365)
11b

1.689.704.192

29.136.546

1.689.704.192

{2.525.831.633)

(3.476.284.173)

(118.380.468) (124.382,314)
29.595.117 31.095.578
{88.785.,351) (93.286.726)

(2.614.616,984)

(2.569.570.909)

SERVICE INCOME
GEMERAL AND ADMINISTRATION EXPENSES
GROSS LOSS

OTHER INCOME (EXPENSES)
Interest income
interest and administration bank expenses
Other expenses

Total Other Income (Expenses} - Net
LOSS BEFORE INCOME TAX

INCOME TAX EXPENSES
Deferred

Income Tax Expenses - Net

TOTAL NET LOSS FOR THE YEAR

OTHER COMPREHENSIVE INCOME
item that will not be reclassified
to profit or loss ;
Loss from actuary
Related deferred tax

Other comprehensive expense - after tax

TOTAL COMPREHENSIVE GAIN (LOSS)-
FOR THE PERIOD



Ekshibit F/3

INFORMASE TAMBAHAN
PERUSAHAAN INDUK SAJA
BT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Ttk
LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
{Disajikan dalam Ruplzh, kecualf dinyatakan lain)

Madal Ditempatkan Tambahan Madal

Akumulas Kerugian

SUPPLEMENTARY INFORMATION
PARENT ENTITY ONLY
PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
FOR THE YEARS ENDED 31 DECEMBER 2018
{Expressed in Ruploh, unless otherwise stated)

Saldo Laba/Retained sarnings

dan Disaters Disetar - Bersihy Aktuaria/ Telah ditentukan Belumditentukan
Issued and Paid Share Additional Pafd - in Accurntiated Actuarial Pengaunaanya/ Penggunaannya’/ Jumlah Ekuitas/
Copitat Copftol - net Loss Appropriated Unapropriated Total Equity
Saldo 1 Januarl 2017 1.155.000.000.000 155.000.000,000 - - 1.374.63%,427 1.311.374,639,617
Penambahan medel disetor 1.801.350.000 630.472.500 . - - 2,431,822,500
Pandapatan kemprehensif lalnnya
tahun berjalan
Cadangan umum - 500,000,000 {S00.000.00M -
Rugi tahun berjalan - - {3.476.284.173) {3.476,284.173)
Beban komprehensif lainnya {93.286.735) - - {93. 2856726}
Salde 31 Desember 2017 1.156.8079.350.000 155.630.471.500 (93.286.718) 500.000.000 (2.601.5644.546) 1.310.236,891,.21B
Pgnambahan modal disetor 4. 290.821_268.800 50,464, 445,754 . - - 4.341.285.714.55%4
Biaya emisi . (3.000,000.000) . . . {5.000,000.000)
Ekuitas lafnnya 1.153,289,952 . . - 1,153,289.952
Pendapatan kemprehensif latnnya -
tahun berjalan .
Rugl tahun berjalan - - (2.525.831.631) {2.525.831.633)
Beban komprehensif lainnya [38.785.351) - - (88.785.351)
Saldo 31 Dasember 2018 5.447.622.618.800 202,248,208.206 (182.072,087) 500.000.000 (5.127.476.179) 5.645.061.278.741
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Exhibit F13

Bafonce o3 of 1 January 2017
Additlana! paid - In capital
Other comprehensive income
for the year
General reserves
Loss for the year
Other comprehensive loss

Balgnce as of 31 December 2017

Additiona! poid - in capital
Emission cost
Gther equity
Cther camprehensive incame
for the year
Loss for the yeor
Qther comprehensive {oss

Balance os of 31 December 2018



Ekshibt F/4

[NFORMAS] TAMBAHAN
PERUSAHAAN INDUK SaSA
PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Tbk
LAPORAN ARUS KAS
UNTUK TAHUN YANG BERAKHIR 31 DESEMBER 2018
{Disajfkan dalam Rupiah, kecuall dinyatakan lain)

Exhibit Fi4

SUPPLEMENTARY INFORMATION
PARENT ENTITY ONLY
PT CAPITAL FINANCIAL INDONESIA Thk
STATEMENT OF CASH FLOW
FOR YEAR ENDED 31 DECEMBER 2018
(Expressed in Rupiah, unfess otherwise stated)

2018
ARUS KAS DARI AKTIVITAS OPERASI
Penerimasn jasa 10.200.000.000
Penerimaan bunga 27.878.62)
Pembayaran kepada pemasok (238.981.382)
Pembayaran kepada karyawan {8.878.243.542)

2017
CASH FLOW FROM OPERATING ACTIVITIES
4,740,000.000 Service incorne
4,244,144 interest income
(4.860,181.412) Payment to supplier

(3.720.221.666)

Kas Baersih yang Diperoleh dari (Digunakan untuk)

darf Aktivitas Operasi 1.110.611.699

Net Cash Provided by (LUsed for)

(5.8356.158.934) OUperating Activities

Y)Y YD

ARUS KAS DARI AKTIVITAS INVESTAS)

CASH FLOW FROM INVESTING ACTIVITIES

{2.249,998.000) Patd in capital for subsidiaries
- Allowance of poid in copital subsidiaries
588.500.000 Disposal of property and equipment

(1.261.498.000) Net Cash Used for Investing Activities

Setoran modal entitas anak {4.308.683.004.000)
Uang muka setoran modal entitas anak (28.000.000.000)
Penjualan aset tetap .

Kas Bersih yang Digunakan untuk Aktivitas Invastasi {4.336.583.004.000)
ARUS KAS DARI AKTIVITAS PENDANAAN

Penerimaan {Pembayaran) pinjaman dari pihak berelasi (3.006.000.000)

Tambahan modal disetor 4.341.285.714.554
Blaya emisi (5.000.000.000)

CASH FLOW FROM FINANCING ACTIVITIES

4.011.000.000 Received payable from reloted parties

Kas Barsih yang Diparoleh dari Aktivitas Pendanaan 4.333.279.714.554

PENURUNAN BERSIH KAS DAN SETARA KAS (2.292.675.747)

KAS DAM SETARA KAS PADA AWAL PERIODE 3.448.638.922

2,431.822.500 Paid in capftall
- Emissfon cost
$.442.822.500 Net Cash Provided By Finacing Activities
{654.834.434) NET DECREASE CASH AND CASH EQUIVALENT
4.101.473.3% CASH AND CASH EQUIVALENT AT BEGINNING OF PERIOD

KAS DAN SETARA KAS PADA AKHIR PERIODE 1.155.963.175

3.448.638.922 CASH AND CASH EQUIVALENT AT AND OF PERIOD

Lihat Catatan atas Laporan Keuangan Kansolidasian pada
Ekshibit E terlampir yang marupakan baglan tidak terpisahkan
darf Laporan Keuangan Konsolidasian secara keseluruban

I Y Y ) Y Y Yy Y )

See accompanying Wotes to Consofidated Financial Statements
on Exhibit E which are an integral part of
the Consolidated Financial Statements taken as a whole



)

B O A B B B I B I I OB I I N B I S S

No, ; O0528/2. 1068/ AU, 1/09/1044-1/1/111/2019
Hal ; Laporan Keuangan Konsolidasian
31 Desember 2018

Laperan Auditor Independen

Pemegang Saham, Dewan Komisaris
dan Direksi

PT Capital Financial indonesia Thk
Jakarta

Kami telah mengaudit laporan keuangan konsolidasian
PT Capital Financial Indonesia Tok ("Perusahaan) dan Entitas
Anak terlampir, yang terdiri dari laporan posisi keuangan
konsolidasian tanggal 31 Desember 2018, serta laporan laba
rugi dan penghasilan komprehensif lain konsolidasian, laporan
perubahan ekuitas konsolidasian, dan laporan arus  Kas
konsolidasian, dan suatu fkhtisar kebijakan akuntansi signifikan
dan informasi penjelasan lainnya.

Tanggung jawab manajemen atas laporan keuangan
konsolidasian

Manajemen bertanggung Jawab atas penyusunan dan penyajian
wajar laporan keuangan konsolidasian tersebut sesual dengan
Standar  Akuntansi Heuvangan dl  Indonesia, dan  atas
pengendalian internal yang dianggap periu oleh manajemen
untuk.  memungkinkan  pemyusunan  laporan kewangan
kensolidasian yang bebas dari kesalahan penyajlan material,
baik yang disebabkan oleh kecurangan maupun kesalahan.

Tanggung jawab auditor

Tanggung jawab kami adalah untuk menyatakan suatu opini
atas laporan kevangan konsolidasian tersebut berdasarkan
audit kami. HKami melaksanakan auvdit kami berdasarkan
Standar Audit yang ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik
Indonesia, Standar tersebut mengharuskan  kami  untuk
mematuhi  ketentuan etika serta merencanakan dan
mefaksanakan audit entuk memperolen keyakinan memadai
tentang apakah laporan keuangan konsolidasian tersebut bebas
dari kesalahan penyajian material.

Suatu audit melibatkan pelaksanaan  prosedur  untuk
memperoleh  bukH  audit  tentang  angka-sngka dan
pengungkapan dalam laporan keuangan konsolidasian, Prosedur
yang dipilih bergantung pada pertimbangan auditor, termasuk
penilaian - atas risiko  kesalahan penyajian material dalam
laporan keuangan konsolidasian, baik yang discbabkan oleh
kecurangan maopun kesalahan. Dalam melakukan penilaian
risiko  tersebut, auditor mempertimbangkan pengendalian
internal yang reievan dengan penyusunan dan penyajian wajar
laporan keuangan kKonsolidasian entitas untuk merancang
prosedur audit yang tepat sesuai dengan kondisinya, tetapi
bukan untuk tujuan menyatakan opini atas keefektivitasan
pengendalian Enternal entitas. Suatu audit juga mencakup
pengevaluasian  atas Hetepatan kebijakan akuntansi yang
digunakan dan kewajaran estimasi akuntansi yang dibuat oleh
manajemen, serta pengevaluasian atas penyajian laporan
keuangan konsolidasian secara keseluruhan.
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This report is originally [ssued in Indonesian language

No. : 00528/ 2. 1068/ AU 1709/ 1044- 1/ 100 2009
Re : Consolidated Financial Statements
31 December 2018

Independent Auditor's Report

The Stockholders, Board of Commissioners
ond Directors

PT Capital Financial Indonesia Thk
Jakarta

We have audited the accompanying Consolidated financial
stotements of PT Capital Financial Indonesia Thk (the
“Company”) and its Subsidiories, which comprise the
consolidoted stotemment of finoncial position os of 31 December
2018, and the consolidated statements of profit or loss and
ather comprahensive income, consolidated changes in equity,
and consolidated statements of cash flows, and o summary of
significant accounting policdes and other explanstory
information.

Management s responsibility for the consolidated financial
statements

Management Is responsible for the preporation and fair
presentation of such consolidated financlal statements in
accordance with Indoneslan Financdlal Accounting Standards,
and for such internal control as manogement determines s
necessary to enable the preparation of consolidated financial
stotements thot are free from materiol misstatement, whether
due to fraud or error.

Auditor's responsibility

Our responsibillty is to express on opinion on such consolidated
financial statements bosed on our gudits, We conducted our
oudifs in occordance with Stondords on Auditing established by
the indonesian Insticute of Certified Public Accountants. Those
standards require that we comply with ethical requirements
and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance
gbout whether such consolidated financial statements are free
from material misstatement.

An oudit involves performing procedures to obtain auvdit
evidence obout the omounts ond disclosures in  the
consolidated financial statements. The procedures selected
depend on the auditor's judgment, including the assessment of
the risks of material misstatement of the consolidated
financial statements, whether due to fraud or error. In making
those risk assessments, the ouditor consider internal control
relevant to the entity's preparation and fofr presentation of
the consolidated finandol statements in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances. but not
for the purpose of expressing an opinion an the effectiveness
of the entity’s internol control. An oudit also includes
evaluating the apprapriateness of accounting policies used and
the reasonobleness of occounting estimates made by
managernent, as well as evaluating the overall presentation of
the consolidated finoncial staternents.
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Halaman 2

Tanggung jawab auditor (Lanjutan)

Kami yakin bahwa bukti audit yang telah kami peroleh adalah
cukup dan tepat untuk menyediakan suatu basis bagi opini
audit kami.

Opini

Menurut opini kami, laporan keuangan konsolidasian terlampir
menyajikan secara wajar, dalam semua hal yang material,
posisi keuangan konsolidasian Perusahaan dan Entitas Anak
tanggal 31 Desember 2018 serta kinerja keuangan dan arus kas
konsolidasian, sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di
Indonesia.

Hal lain

Audit kami atas laporan keuangan konsolidasian PT Capital
Financial Indonesia Tbk dan Entitas Anaknya tanggal
31 Desember 2018, dilaksanakan dengan tujuan untuk
merumuskan suatu opini atas laporan keuangan konsolidasian
tersebut secara keseluruhan. Informasi keuangan PT Capital
Financial Indonesia Tbk (entitas induk) terlampir, yang terdiri
dari laporan posisi keuangan tanggal 31 Desember 2018, serta
laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain, laporan
perubahan ekuitas dan arus kas (secara kolektif disebut sebagai
“Informasi Keuangan Entitas Induk”) yang disajikan sebagai
informasi tambahan terhadap laporan keuangan konsolidasian
tersebut terlampir, disajikan untuk tujuan analisis tambahan
dan bukan merupakan bagian dari laporan keuangan
konsolidasian terlampir yang diharuskan menurut Standar
Akuntansi Keuangan di Indonesia. Informasi Keuangan Entitas
Induk merupakan tanggung jawab manajemen serta dihasilkan
dari dan berkaitan secara langsung dengan catatan akuntansi
dan catatan lainnya yang mendasarinya yang digunakan untuk
menyusun laporan keuangan konsolidasian terlampir. Informasi
Keuangan Entitas Induk telah menjadi objek prosedur audit
yang diterapkan dalam audit atas laporan keuangan
konsolidasian terlampir berdasarkan Standar Audit yang
ditetapkan oleh Institut Akuntan Publik Indonesia. Menurut
opini kami, Informasi Keuangan Entitas Induk disajikan secara
wajar, dalam semua hal yang material, berkaitan dengan
laporan keuangan konsolidasian terlampir secara keseluruhan.
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Auditors’ responsibility (Continued)

We believe that the audit evidence we have obtained is
sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the accompanying consolidated financial
statements present fairly, in all material respects, the
consolidated financial position of Company and its Subsidiaries
as of 31 December 2018 and their consolidated financial
performance and cash flows, in accordance with Indonesian
Financial Accounting Standards.

Other matters

Our audit of the accompanying consolidasted financial
statements of PT Capital Financial Indonesia Tbk and its
Subsidiaries as of 31 December 2018, was performed for the
purpose of forming an opinion on such consolidated financial
statements taken as a whole. The accompanying financial
information of PT Capital Financial Indonesia Tbk (parent
entity), which comprises the statement of financial position as
of 31 December 2018, and the statements of profit or loss and
other comprehensive income, changes in equity, and cash flows
(collectively referred to as the “Parent Entity Financial
Information”), which is presented as a supplementary
information to the accompanying consolidated financial
statements, is presented for the purpose of additional analysis
and is not a required part of the accompanying consolidated
financial statements under Indonesian Financial Accounting
Standards. The Parent Entity Financial information is the
responsibility of management and was derived from and
relates directly to the underifing accounting and other records
used to prepare the accompanying consolidated financial
statements. The Parent Entity Financial Information has been
subjected to the auditing procedures applied in the audit of
the accompanying consolidated financial statements in
accordance with Standards on Auditing established by the
Indonesian Institute of Certified Public Accountants. In our
opinion, the Parent Entity Financial Information is fairly
stated, in all material respects, in relation to the
accompanying consolidated financial statements as a whole.

Kantor Akuntan Publik
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